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Dunkelgriuner Fonds sucht Anleger

Wiwin-Fondsmanager kritisiert ,Mogelpackungen® vieler nachhaltiger Anlagen und will es besser machen

mfe. FRANKFURT. Gunter Greiner,
Fondsmanager bei der Mainzer Invest-
mentgesellschaft Wiwin, kiimmert sich
seit mehr als 10 Jahren um das Manage-
ment nachhaltiger Fonds — um Geldanla-
gen also, die besonders umweltfreundlich
und sozial sein sollen. Nachhaltigkeit be-
schéiftigte ihn, schon lange bevor diese
zum GrofBthema an den Finanzmaérkten
wurde. Seine Kritik an der Branche kann
man daher ernst nehmen: , Fast alle an-
geblich so nachhaltigen Fonds grofler
Fondsgesellschaften sind Mogelpackun-
gen®, sagt Greiner im Gesprich mit der
F.A.Z. Die griinen Produkte grof3er Anbie-
ter kdmen haufig nicht iiber einen ESG-
Anteil von 20 Prozent hinaus.

Das Kiirzel ESG steht fiir Umwelt-
schutz, Sozialvertraglichkeit und gute Un-
ternehmensfiihrung. Mit einem neuen ei-
genen Produkt will Fondsmanager Grei-

ner eine weit bessere Nachhaltigkeitsquo-
te von 95 Prozent bieten. Wenn regulato-
risch alles glattlduft, will Wiwin im April
damit an den Markt gehen. Das Muster-
portfolio enthélt bekanntere und offen-
sichtliche Unternehmen wie den Elektro-
autopionier Tesla, die Windradhersteller
Vestas, Siemens Gamesa und Nordex oder
die Solarunternehmen First Solar und
SMA. Dazu gehdren aber auch Unterneh-
men, die nicht zu den iiblichen Verdéchti-
gen zéhlen, wenn es um Nachhaltigkeit
geht, etwa die Umweltbank, der Mikrofi-
nanzierer Procredit, der Pfandautomaten-
hersteller Tomra oder Shimano, der japa-
nische Spezialist fiir Gangschaltungen
und Bremsen fiir Fahrrdder und E-Bikes.
Greiner will die zu seinem Fonds pas-
senden Aktien gezielt auswdhlen und
scheut sich nicht, die Konkurrenz zu Kriti-
sieren: ,,Oft hort man haarstraubende Be-
griindungen, warum ein Unternehmen an-

MITTWOCH, 31. MARZ 2021 - NR. 76 - SEITE 23

geblich besonders nachhaltig sein soll®,
sagt Greiner. So habe eine skandinavische
Bank den Softwarehersteller Autodesk als
griin klassifiziert, weil etwa Architekten
mit dessen Programmen effizienter nach-
haltige Hiuser gestalten konnten. Das ma-
che aus Autodesk aber noch lange kein um-
weltfreundliches Unternehmen. Auch der
Sport- und Modekonzern Adidas etwa
gehe bei vielen als nachhaltig durch, nur
weil manche seiner Schuhe aus recycelten
Materialien bestehen. Das falle aber ange-
sichts der grof3en Produktpalette des Mar-
kenherstellers kaum ins Gewicht. Sogar
der Zahlungsdienstleister Wirecard sei
stark im Nachhaltigkeitsprodukt einer gro-
Ben deutschen Fondsgesellschaft aus
Frankfurt vertreten gewesen, obwohl die
offensichtlich schlechte Unternehmens-
fihrung des mittlerweile insolventen
Skandalunternehmens spitestens ein
Knockout-Kriterium hétte sein miissen.

Auch im eigenen Portfolio will Greiner
genau hinschauen. So sei etwa die Produk-
tion von erneuerbaren Energien selbst
sehr energieintensiv. Und bei der Herstel-
lung von Solarzellen werde teils mit ge-
fahrlichen Chemikalien gearbeitet. Auch
die Produktionsbedingungen fiir Mitarbei-
ter etwa in der chinesischen Solarindu-
strie seien in der Vergangenheit oft
schlecht gewesen. Die Politik habe dort
aber durchgegriffen und vieles habe sich
gebessert, meint Greiner. Seine Leistung
will der Fondsmanager etwa daran mes-
sen lassen, wie stark seine Portfoliounter-
nehmen auf weitere politische Weichen-
stellungen reagieren. Ein wirklich dunkel-
griiner Fonds muss laut Greiner spiirbar
reagieren, wenn etwa Amerikas Président
neue Details fiir seinen Green Deal ankiin-
dige. Das flihre nicht immer zu Gewinnen,
sondern auch mal zu Verlusten im Fall von
Riickschlégen in der Klimapolitik.
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