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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG
DER GESCHAFTSFUHRUNG

Anbieterin und Emittentin des mit dieser Anlagebroschre
angebotenen digitalen Wertpapiers

»Tomorrow Crowdinvesting 4*

ist ausschlieBlich die
Tomorrow GmbH, Neuer Pferdemarkt 23, 20359 Hamburg.

Fdr den Inhalt dieser Anlagebroschtre sind nur die bis zum Datum
der Aufstellung dieser Anlagebroschtre bekannten und erkenn-
baren Sachverhalte maBgeblich. Eine Haftung fir den Eintritt der
angestrebten Ergebnisse sowie flr Abweichungen durch kinftige
wirtschaftliche, steuerliche und/ oder rechtliche Anderungen wird,
soweit gesetzlich zulassig, nicht Ubernommen. Von dieser Anlage-
broschiire abweichende Angaben sind von dem*der Anleger*in
nicht zu beachten, wenn diese nicht von der Emittentin schriftlich
bestéatigt wurden. Mindliche Absprachen haben keine Gliltigkeit.
Eine Haftung fur Angaben Dritter flr von dieser Anlagebroschire
abweichende Aussagen wird von der Emittentin nicht Gbernommen,
soweit der Haftungsausschluss gesetzlich zulassig ist.

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fur den Inhalt dieser
Anlagebroschure. Sie erklart, dass die in der Anlagebroschire
gemachten Angaben ihres Wissens richtig sind.

Bk ol e Rk

Inas Nureldin, Michael Schweikart und Jakob Berndt

Geschaftsfihrer der Tomorrow GmbH,
Hamburg, 14.11.2024



HINWEISE

Es wurde ein Basisinformationsblatt verdffentlicht. Der*Die
Anleger*in kann dieses ohne Zugangsbeschréankung auf der Inter-
netseite der Emittentin unter https:/www.tomorrow.one/de-DE/
investieren/crowdinvesting-tomorrow/ einsehen und herunterladen.

Diese Werbeunterlage stellt kein Prospekt im Sinne des Wertpapier-
prospektgesetzes [WpPG] dar. Das nachrangige tokenbasierte
Genussrecht ,,Tomorrow Crowdinvesting 4" (im Folgenden auch
~Genussrecht”] ist gem. § 3 Nr. 2 WpPG von der Prospektpflicht
befreit. Bei dieser Kapitalanlage gibt es keine gesetzliche Einlagen-
sicherung. Dieses Angebot ist nur fUr Investor*innen geeignet, die
das Risiko dieser Anlageform beurteilen und den Eintritt eines
Totalverlustes finanziell verkraften konnen.

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen
Risiken verbunden und kann zum vollstéandigen Verlust
des eingesetzten Vermdogens fiihren.


https://www.tomorrow.one/de-DE/investieren/crowdinvesting-tomorrow/
https://www.tomorrow.one/de-DE/investieren/crowdinvesting-tomorrow/
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DAS IST TOMORROW

Positiver

Impact fiir ein
klares Ziel

Die nachhaltige Alternative zur Bank

Tomorrow ist ein Social Business, das im Jahr 2018 von Inas Nureldin,
Michael Schweikart und Jakob Berndt gegriindet wurde. Die Vision: Nach-
haltige Finanzen in die Mitte der Gesellschaft bringen, den positiven Impact
von Geld massiv ausbauen und damit einen deutlichen Beitrag fir einen
positiven Wandel in der Welt und fir das Klima leisten. Denn Geld ist ein ent-
scheidender Hebel flr Veranderung.

Weil also jeder Euro heute darlber entscheidet, wie unsere Zukunft aussieht,
geben wir als Team jeden Tag alles, unseren Beitrag dazu zu leisten, dass

es eine gute und gerechte fur uns alle wird: Mit einem starken Banking-Produkt,
relevanten Impact-Features und einer klaren Nachhaltigkeitsstrategie.

Umso stolzer sind wir darauf, was wir bis hierhin bereits erreicht haben:
Mit einem Team aus etwa 100 Mitarbeitenden, Gber 100.000 Kund*innen,
rund 140 Millionen Euro in nachhaltigen Investments und gemeinsam rund
5 Millionen m? renaturiertem Okosystem [Stand Ende 2023). Seit 2020 sind
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wir zudem Teil des globalen B Corp-Netzwerkes. In 2021 sowie 2022 wurden
wir sogar als eine der besten B Corps weltweit ausgezeichnet. AuBerdem
sind wir nach nur finf Jahren auf dem Markt auf Platz 3 des Fair Finance
Guides 2023.

Unser fortlaufendes Tomorrow Crowdinvesting ab 2024

Wir sind Teil einer Bewegung innerhalb der Wirtschaft, die die Bewaltigung
gesellschaftlicher Herausforderungen auch als unternehmerische Aufgabe
begreift. In unserem Fall bedeutet das nicht weniger als die Finanzbranche
zu revolutionieren, indem wir nachhaltiges Geld zum neuen Standard ma-
chen - durch ein konsequent nachhaltiges Konto sowie nachhaltige Spar-
und Investmentprodukte. Eine groBe Ambition, fir die wir Mitstreiter*innen
an unserer Seite brauchen, die von diesem Vorhaben genauso Uberzeugt

von uns

Werde Teil der gréBten Crowel
AT

Mut, die Wel verandern

< Die Kraft der Vielen

Ja, die Zeiten sind hart.
Angesichts all der Krisen mochte
man sich manchmal einfach nur

unter der Bettdecke verstecken.
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Der Wert des Crowd-Anteilspreises hat
sich seit dem ersten Crowdinvesting um
99 % gesteigert.

2022 1.808€

2021 1.406 €
2020 906 € &

sind wie wir. Das sind einmal ausgewahlte professionelle Investor*innen,

die einen positiven Wandel begleiten wollen. Und das ist unsere Community,
von der ca. 10.000 Menschen in drei Crowdinvestings tber 14 Millionen Euro in
Tomorrow investiert haben. Wir sind damit das Unternehmen mit der héchs-
ten Zahl an privaten Crowdinvestor*innen Deutschlands. Zudem sind wir das
einzige Startup hierzulande, mit einer gewahlten Crowd-Vertreterin im Beirat.
Mit diesem Einblick und der Mitsprache der Crowdinvestor*innen in unseren
strategischen Entscheidungen haben wir die Teilhabe der in uns investierten
Menschen aus der Community ganz bewusst weiter ausgebaut.

Wir sind vom Konzept eines partizipativen Unternehmertums genauso Uber-
zeugt, wie von Crowdinvesting als Finanzierungsform. Es ist flr uns deshalb
konsequent, diesen Weg der Teilhabe weiterzugehen und das Crowdinvesting
ab sofort fortlaufend als Investitionsoption flr unsere Kund*innen in der
Tomorrow App anzubieten. So kénnen wir die Méglichkeit flr die Community,
sich an Tomorrow zu beteiligen, ausbauen und Tomorrow gemeinsam mit den
Menschen gestalten, die an die Kraft des sozialen Unternehmertums glauben.
Die Gelder des Crowdinvests werden zum einen fur die Einfihrung neuer
Produkte und Features, wie zum Beispiel Zins- und Investmentprodukte,
eingesetzt und zum anderen flr den verstarkten Fokus auf gesunden
Kund*innen-Wachstum. Denn je mehr wir sind, umso starker kdnnen wir
unseren Impact ausbauen.

Mehr Informationen zum digitalen Wertpapier und Anteilspreis findet ihr im
Kapitel ,Im Uberblick: Die Kapitalanlage”.
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,Wir sind von der Idee des
partizipativen Unternchmertums
tiberzeugt. Deshalb kann
unsere Community weiterhin
in Tomorrow investieren.

Wir setzen dabei auf die Kraft
der Vielen, die einen starken
Gestaltungswillen und
gemeinsame Werte teilen.”

Michael Schweikart
Co-Founder
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in der App
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Pay-what-you-
want-Funktion fur
Kontomodell Now

Rainy Day Fund
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Pocket]

Zusammenarbeit
mit dem
WWF Deutschland

Investitionsoption
Windanleihen Echtzeit-

Uberweisung

Neue Monats-
Ubersichtim
Homescreen der
Tomorrow App

Vergunstigte
Jahreszahlung fir
Konten

.
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Erreichte Meilensteine

seit dem letzten Crowdinvesting
in November 2022
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TRANSFORMATION

. \ ¥
Gemeinsam V!

die Finanzbranche
verandern

Geld als Hebel fiir eine bessere Zukunft fiir alle

Zeitenwende. Klimakrise. Wirtschaftliche Umbrlche. Die Herausforder-
ungen, die uns als globale Gesellschaft, als Unternehmen und als Privat-
personen aktuell umgeben, sind immens. Deshalb ist es gerade jetzt so
wichtig, nicht zu resignieren, sondern unsere Zeit als Wendepunkt zu
begreifen, den wir gestalten kdnnen. Mit Geld haben wir ein effektives
Werkzeug in der Hand, um vielfaltige Wege in eine lebenswerte Zukunft zu
ebnen. Dazu darf aber die Wirtschaft nicht mehr gegen Nachhaltigkeit
ausgespielt werden und Profit nicht der einzige Wert sein, dem wir gentigen.
Unsere Zukunft ist das wichtigste Asset — und fir die mussen wir anders
investieren, brauchen wir schlaue technische Losungen und eine nach-
haltige Vision eines gemeinsamen Zusammenlebens.

Um dahin zu kommen, missen wir vieles andern, aber auch noch mehr
verstehen. Zum Beispiel, dass Geld immer eine Wirkung hat. Die Frage
ist nur: Welche? Jeder Euro, der sich bewegt, auf einem Konto liegt oder
investiert wird, bewirkt etwas. Vielen Menschen ist jedoch noch immer

09157
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nicht bewusst, dass ihre Banken ihr Geld nutzen, um es beispielsweise

in Branchen zu investieren, die maBgeblich zur Zerstdrung unseres
Planeten beitragen. Ein Beispiel: Von 2016 bis 2022 haben die &' 5 groBten
Privatbanken Deutschlands mehr als 221 Milliarden Euro in fossile Energien

investiert. Also in der Zeit nach der Verabschiedung des Pariser Klima-
abkommens. Das ist bitter. Zeigt aber vor allem: Gute Absichten alleine
bringen uns nicht einen Schritt weiter. Was wir brauchen, sind Transparenz,
strenge Richtlinien und klare Strategien.

Genau da setzen wir mit Tomorrow an. Denn eine gerechte und lebens-
werte Zukunft ist moglich - wenn Geld nicht mehr verbrannte Erde hinter-
lasst, sondern erneuerbare Energien, klimafreundliche Transporte, bezahl-
baren Wohnraum und nachhaltige Gemeinschaften finanziert. Das ist die
Basis einer gerechten und guten Zukunft.

Das beste Investment zahlt auf die eigenen Werte ein

Smarte Technologie, konsequente Nachhaltigkeit und volle Transparenz.
Das sind die drei Hebel, die wir ansetzen, um einen neuen Status Quo mit-
zugestalten. Konkret heiBt das: Wir 6ffnen die Blackbox Finanzbranche
und arbeiten jeden Tag aufs Neue an innovativen Ansatzen, um Antworten
auf soziale und 0kologische Fragen zu finden.

Nachhaltigkeit als Basis flir Tomorrow -
und unser aller Morgen

Tomorrow erflllt keinen Selbstzweck, sondern wurde gegriindet, um ge-
meinsam mit euch einen Teil dazu beizutragen, unser aller Zukunft positiv
mitzugestalten. Wir nutzen Geld als Hebel fir positiven Wandel. Denn wir
sind davon Uberzeugt, dass ein gerechtes, lebenswertes und nachhaltiges
Morgen eine Aufgabe ist, die wir nur zusammen l6sen kdnnen und mussen.
Deshalb haben wir uns als Tomorrow den Sustainable Development Goals
(SDGs) der Vereinten Nationen verpflichtet und wollen mit unseren Pro-
dukten dazu beitragen, dass diese Ziele erreicht werden. Zusatzlich haben
wir einen umfassenden Auswahlprozess mit mehr als 100 Anlagekriterien
festgelegt, mit denen wir gewahrleisten wollen, dass das Geld unserer
Kund*innen in Unternehmen und Projekte flieBt, die auf ein gutes Morgen
fur uns alle einzahlen.

10|57
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UNSERE WERTE

Grofd Denken,
immer mit Haltung

Wir wollen viel, aber nicht auf Kosten von anderen. Wir denken
groB, spielen Wachstum aber nicht gegen unsere Werte aus.
Der Weg nach vorne braucht neue Anséatze - und die findet man
weder in der Komfortzone, noch als Einzelkdmpfer*in.

A better Tomorrow for
everyone

We aim to shape our common future in
a positive way. We are part of the solution
to the social, ecological and economic
challenges we face as a global society.

We dare to think big

We strive for great impact and want to
grow by scale. By constantly learning and
staying adventurous, we aim to change
the world.

11157
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Transparency is Queen
[and King]

By sharing vital information internally
and in public, we hold ourselves account-
able for our actions. Thus we ensure
fairness and fidelity to our mission.

Let’s do this together

We shape Tomorrow as a team. By
supporting each other and by being
honest and empathic we will reach
our ambitious goals.

Welcome to our community

We engage with our users and further
stakeholders at eye level and invite them
to actively participate. Their needs help
us to guide our actions.

Unsere Werte

12157

Deshalb haben wir flr uns als Unternehmen diese funf Werte
definiert, denen wir uns als Team und in unserer Arbeit verpflichten,
die uns leiten und uns als Leitlinien fir neue Wege dienen.



UNSER PRODUKT .

Nachhaltig
und smart :

L
i

]

Ein Konto, wie es sein sollte

Ein Konto bei Tomorrow bedeutet, vom Komfort des Smartphone-Bankings
zu profitieren - ohne Abstriche bei den eigenen Werten zu machen.
Unsere State-of-the-art-Technologie macht digitales Banking zu dem,
was der Name verspricht: Smart, einfach zu bedienen und mit Features,
die den Alltag erleichtern und auf unser aller Zukunft einzahlen.

Wir bieten dabei drei verschiedene Kontomodelle an: Now, Change

und Zero. Fir alle Kontomodelle gilt: Kein Cent der Kontoeinlagen flieBt

in schadliche Industrien wie Massentierhaltung, Kohlekraft oder Zwangs-
arbeit. Stattdessen investieren wir beispielsweise in bezahlbaren Wohn-
raum und erneuerbare Energien und jede Kartenzahlung tréagt dazu bei,
wertvolles Okosystem wieder aufzubauen. Fiir Zero haben wir zusatzlich
einen holistischen Nachhaltigkeitsansatz entwickelt, der dem komplexen
Thema noch gerechter wird: Mit diesem Kontomodell unterstiitzt man die
langfristige Renaturierung von Okosystemen, innovative Technologien und
wichtige klimapolitische Arbeit.
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Now

Das mobile Konto,
einfach und schnell.

ab 0 €/ monatlich

Visa-Debitcard inkl.

Holzkarte (20,00 €]

3,00 € je Abhebung

Keine zusatzl. Gebihr
fur Fremdwahrungen

1 Pocket verfugbar

Analyse deiner Ausgaben

Bargeld via App einzahlen
(in Partnergeschaften)

Einlagen investiert* in
Green & Social Bonds

10 € bauen 1 Schubkarre
Okosystem auf

Ganzheitliche CO,-
Einsparung

(o))
N

>

Change

Das Alltagskonto,
smart und flexibel.

8,00€ / monatlich
87,00€ / jahrlich

Visa-Debitcard inkl.

Wahl aus 3 Kartendesigns

Holzkarte (20,00 €]

5 Abhebungen inkl.

Keine zusatzl. Gebihr
fir Fremdwahrungen

5 Pockets verflgbar

Shared Account inkl.

Analyse deiner Ausgaben

Bargeld via App einzahlen
(in Partnergeschaften)

Einlagen investiert* in
Green & Social Bonds

10 € bauen 1 Schubkarre
Okosystem auf

Ganzheitliche CO,-
Einsparung

(¢«

)
m~

>

Unser Produkt

Zero

Das Premiumkonto mit
extra Klimaschutz.

17,00 € / monatlich
187,00 € / jahrlich

Visa-Debitcard inkl.

Wahl aus 3 Kartendesigns

Holzkarte

oo Abhebungen inkl.

Keine zusatzl. Gebihr
fur Fremdwahrungen

oo Pockets verfligbar

Shared Account inkl.

Analyse deiner Ausgaben

Bargeld via App einzahlen
(in Partnergeschéften)

Einlagen investiert* in
Green & Social Bonds

10 € bauen 1 Schubkarre
Okosystem auf

Ganzheitliche CO,-
Einsparung

14157
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Unser Produkt

Ein weiteres Klima-Feature ist das Rounding Up-Feature, mit dem die
Kund*innen Geld aufrunden und in Projekte fir mehr Klimagerechtigkeit

flieBen lassen kdnnen.

Die Konten bieten auBerdem ausgewahlte Features, die die taglichen
Finanzen vereinfachen und den vollen Uberblick tber die persénlichen
Finanzen geben: Dafir, die Finanzen zu organisieren und die eigenen
finanziellen Ziele zu erreichen, sorgt die Monatsibersicht [eingeteilt in
Notwendiges, Freizeit und Sparen] im Homescreen der App. Damit wird auf
einen Blick klar, wie sich die eigenen Ausgaben verteilen. Dazu kommmen
ein Rainy Day Fund (Unterkonto fir den personlichen Notgroschen) und
weitere praktische Unterkonten, in die man auch automatisiert sparen
kann, sowie App-Guides, die ganz kompaktes Finanzwissen vermitteln.

Zusammengefasst: Das eigene Geld fir den Planeten und eine gerechtere
Welt arbeiten zu lassen, und sich das Leben leichter machen, schlieBt
sich nicht aus - ganz im Gegenteil.

Rainy Day

Fund

&/ schlauist, sein Geld

| Basics (1/3)

Warumes so

zZu investieren

Einfach « 3 Min

Rounding Up aktivieren

1.240¢

Diesen Monat baust du
2 Schubkarren Okosystemn wieder auf

jaben im Januar

(=) s A~
8506¢ 490¢ 360°¢

Notwendiges Freizeit Sparen

Heute

Supermarkt
15:00 Uhr

Café

o 780 €

15157
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Nachhaltig in Nachhaltig in
Aktienfonds Windenergie
investieren & M investieren

Nachhaltig in
Solarenergie
investieren

Tomorrow Betl§
Future Stocks

Investieren: Handverlesen und nachhaltig

Seit Oktober 2022 haben wir unser Wirkungspotenzial auf ein neues Level
gehoben: Denn mit dem Aktienfonds ,Tomorrow Better Future Stocks”
haben wir gemeinsam mit unserer Partnerin, der Evergreen GmbH, ein
nachhaltiges Anlageprodukt auf den Markt gebracht. Fur den In-App-Wert-
papierhandel kooperieren wir* mit der lemon.markets brokerage GmbH.
Wir sind sehr stolz, damit neben einem nachhaltigen Konto auch ein klar
nachhaltiges Investmentprodukt anbieten zu knnen, das nach strengen
Richtlinien konzipiert und bestlickt wurde, die jederzeit einsehbar sind.
Und genau das ist besonders wichtig, denn selbst wenn der Markt ftr
nachhaltiges Investieren stetig wachst, wird noch immer massiv Green-
washing betrieben.

* Die genannte Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Der Wert deiner Kapitalanlage kann fallen
oder steigen. Es kann zu Verlusten des eingesetzten Kapitals kommen, bis hin zum Totalverlust.
Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlésslicher Indikator fur
die kiinftige Wertentwicklung. Genauere Informationen und Risikohinweise findet ihr auf unserer
Website.

Tomorrow GmbH bietet die Vermittlung des Anlageprodukts als vertraglich gebundener Vermittler

im Sinne des § 3 Abs. 2 WpIG im Namen und auf Rechnung der lemon.markets brokerage GmbH an
und ist in das 6ffentliche Register eingetragen, das von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) gefihrt wird. Das Register kann unter https:/portal.mvp.bafin.de/database/VGVInfo/
vermittlerSucheForm.do eingesehen werden.

16|57
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Neben dem ,,Tomorrow Better Future Stocks* kann zusatzlich Uber
die App regelmaBig in nachhaltige Projekte von unserem Partner WIWIN
investiert werden. Zuletzt waren das Solar- und Windanleihen.

Was kommt als ndchstes? Wir arbeiten taglich daran, die Wirkung von
Geld immer weiter auszubauen - mit neuen Features, [Anlage-]Produkten
und Partner*innenschaften. Ein Schwerpunkt liegt dabei auf dem Bereich
Sparen und Investieren (z. B. Zinsprodukt]. Denn wir wollen euch das best-
magliche, konsequent nachhaltige Produkt bieten und euch den Alltag
und die Organisation eurer Finanzen erleichtern. Daflir stehen wir mit
euch Uber alle Kanale permanent im Austausch dartber, wie Tomorrow
aussehen sollte - technisch, ethisch und organisatorisch. Denn den Weg
nach vorne gehen wir gemeinsam mit euch.

17157
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Nachhaltiges Banking und Investieren:
weit mehr als ein Hype

Millionenfaches Potenzial: In Europa leben derzeit rund 341 Millionen
Menschen Uber 18 Jahre, die ein Bankkonto besitzen.' Von dieser Gruppe
sind ca. 125 Millionen Menschen zwischen 18 und 45 Jahre alt und besitzen
ein Smartphone.? Rund 30 Prozent von ihnen gehdren zu den Menschen,
flr die Nachhaltigkeit ein wichtiges Kriterium ist und die bereit sind, fur
nachhaltige Produkte mehr zu zahlen.® Aber nur 1,7 Millionen EU-BUrger*in-
nen haben bisher ein konsequent nachhaltiges Bankkonto.* Das steigende
Bewusstsein flir Nachhaltigkeit und die Wirkung von Geld, insbesondere

in der jungen, wechselbereiten Zielgruppe,® lasst auf enormes Potenzial
schlieBen.

1 Statista, 2023; The World Bank 2021
2 Statista, 2023
3 Simon-Kucher 2022 Global Sustainability Study

4 Annahme basierend auf eigener Recherche [externe Kommunikation von nachhaltigen
Banking-Anbietern in Europa) und Hochrechnung, 2024

5 YouGov, 2024: Girokonto-Wechsel Report 2024
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Auch nachhaltiges Investieren birgt enorme Chancen: Laut des Markt-
berichtes des Forum Nachhaltige Geldanlagen [FNG] aus dem Jahr 2023 liegt
der Anteil nachhaltiger Publikums- und Spezialfonds in Deutschland aktuell
bei ausbaufahigen rund 12,5 Prozent und hat sich das Anlagevolumen priva-
ter Anleger*innen in 2022 im Vergleich zum Vorjahr auf 143 Milliarden Euro
erhoht.8’ Zusatzlich zeigt eine Erhebung aus dem Jahr 2021, dass grundsatz-
lich jede*r dritte Deutsche (32 Prozent] plant, 6kologische Aspekte in seinem
Spar- und Anlageverhalten starker zu berlicksichtigen.® Das Interesse an
nachhaltigen Finanzprodukten ist also klar vorhanden.

Allerdings herrscht oft noch ein Missverhaltnis zwischen Nachfrage und dem
Angebot - denn die Kund*innen bekommen nicht immer die Nachhaltigkeit,
die ihnen versprochen wird. Grund sind etwa fehlende einheitliche Kriterien
fir nachhaltige Investments. So hat eine Studie im Jahr 2022 Gber 2.000
Fonds auf kontroverse Branchen untersucht, davon tber 1.000, die als nach-
haltig gekennzeichnet sind. Von diesen vermeintlich nachhaltigen Fonds
seien laut der Studie jedoch nur rund 10 Prozent unbedenklich und tatséach-
lich nachhaltig. ®' Das bedeutet: Es fehlte bislang an wirklich nachhaltigen
Produkten, die ihr Versprechen an die Kund*innen halten.

Die steigende Nachfrage nach nachhaltigen Finanzprodukten lasst
darauf schlieBen, dass sie das Potenzial haben, kiinftig den Markt dominieren
zu konnen. Denn bei aller Unsicherheit ist klar: Es gibt keine Alternative zu
nachhaltigen Losungen fur die Zukunft. Wir missen nachhaltig Wirtschaften,
um das Klima und damit auch uns als globale Gesellschaft zu entlasten -
und daftr brauchen wir nachhaltige Finanzprodukte.

Unterm Strich bedeutet das: Das Interesse ist klar vorhanden, die potenziel-
len Kund*innen sind da - was bislang fehlte, war super komfortables Banking
und Investing, das einen klaren und kompromisslosen Nachhaltigkeitsan-
spruch bietet. Mit Tomorrow hat sich das geéndert.

6 FNG - Forum Nachhaltige Geldanlage, Marktbericht Nachhaltige Geldanlage, 2023

7 Anmerkung von Tomorrow: Die zugrundeliegende Definition des FNG von ,nachhaltig” bezieht sich auf Artikel 8
und Artikel 9 Fonds [gem&B SFDR). Dabei handelt es sich um eine Kategorisierung, die nicht den strengen
Nachhaltigkeitskriterien von Tomorrow (basierend auf den Sustainable Development Goals der UN) entspricht.
Der tatséchliche Anteil nachhaltiger Publikums- und Spezialfonds, basierend auf den Auswahlkriterien von
Tomorrow, lage also sicherlich unter 12,5 Prozent.

8 Opinium, Fidelity International, 2021
9 Facing Finance und urgewald, 2022

10 Anmerkung von Tomorrow: Es lasst sich vermuten, dass basierend auf Tomorrow’s Auswahlkriterien
weniger als 10 % der Fonds als tatséchlich nachhaltig eingestuft werden wirden. Mehr Informationen zu
Tomorrow’s Auswahlkriterien unter tomorrow.one/de-DE/investieren/auswahlprozess/


http://tomorrow.one/de-DE/investieren/auswahlprozess/
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Das Markt-Potenzial

Das Marktpotenzial flr nachhaltiges Banking innerhalb
Europas liegt bei 40 Millionen Menschen, davon sind erst
rund 1,7 Millionen ausgeschopft.

341 Mio. EU-Blrger*innen
Uber 18 Jahren mit Bankkonto

125 Mio. EU-Birger*innen,
18-45 Jahre, mit Smartphone

32 % gehoren zu den 30 % LOHAS:
Menschen, fir die Nach- people of a “lifestyle of
haltigkeit ein wichtiges sustainabilty and health”

Kriterium ist und die bereit
sind, flr nachhaltige
Produkte mehr zu zahlen

40 Mio.

potenzieller Markt

Nur 1,7 Mio bereits

Starkes Potenzial

Kund*innen von
nachhaltigen Banken
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Unser Business-Modell im Uberblick

Mit Tomorrow haben wir ein vor uns noch offenes Feld im Markt des
Smartphone-Bankings besetzt, in dem wir den Schulterschluss
von digitalem Banking und Nachhaltigkeitsanspruch konsequent
umgesetzt haben.

Der Fokus der ersten Jahre lag auf der Entwicklung eines nachhaltigen
und digitalen Girokontos mit Hilfe unseres Partners Solaris SE. Heute
ist daraus ein Angebot aus bereits drei nachhaltigen Kontomodellen,
einem nachhaltigen Investitionsportfolio und einer Vielzahl an starken
(Impact) Features geworden.

Seit 2023 legen wir einen besonderen Fokus auf Features, die eine Basis
daflir bieten, Kontrolle Gber die eigenen Finanzen zu erlangen und lang-
fristige finanzielle Ziele zu erreichen: Mit noch mehr Uberblick tber die
personlichen Ausgaben, einem Notgroschen-Pocket, automatisiertem
Sparen, Finanz-Guides, neuen Investitionsoptionen (z.B. Solaranleihen]
sowie der Mdglichkeit eines Dispokredites. Auch haben wir mit einer
vergunstigten jahrlichen Zahlung und der Pay-What-You-Want-Funktion
fur das Now-Konto neue attraktive Bezahloptionen eingeftihrt. Zeitgleich
arbeiten wir weiterhin an einem Active Ownerships Ansatz, um die Wirkung
der Investmentprodukte auszubauen und an der generellen Erweiterung
unseres Produktportfolios (z.B. Zinsprodukt].

In 2025 wird Tomorrow neben der Einfiihrung neuer Produkte und
Features einen verstarkten Fokus auf gesunden Kund*innen-Wachstum
setzen. Denn je mehr wir sind, umso starker kdnnen wir unseren Impact
ausbauen.
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Umsatzsaulen

Unsere Umsatzsaulen bestehen aus den gebthrenpflichtigen
Kontomodellen inklusive Dispokrediten, nachhaltigen Anlage-
produkten und dem Ausbau von zuséatzlichen Angeboten.

Premiumkonten Aktienfonds Rounding Up
und Karten
Zeitlich limitierte Partner*innen-
Gebiihren Investment- programm
optionen (z.B. Benefits
Solaranleihen]
Kund*innen-
einlagen Versicherungen
Zins- und
Investment-
produkte

Dispo-Kredite

weitere Kredite

bereits umgesetzt

in Planung

Kredite werden nicht durch Tomorrow selbst vergeben, sondern durch lizenzierte Partner.
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Umsatze und Jahresergebnisse

([in Mio. Euro, gerundet) 12
5
2
0
2020* 2021* 2022** 2023**
-6
-7
Umsatz

Jahresergebnis

* gepriftes Jahresergebnis
** ungepriiftes Jahresergebnis -17 -17

Unsere Umsatze - Wo wir stehen und wo wir hinwollen

Um ein Unternehmen aufzubauen, das Geld zu einem Teil der Lésung
macht, mussten und missen wir weiterhin auch selbst Geld investieren:
in den Aufbau der Plattform und eines Teams sowie in die Infrastruktur.

In 2023 haben sich die Kosten wie folgt aufgegliedert: 35 Prozent der
Gelder sind in Personalkosten geflossen, 41 Prozent in Banking-Kosten,
6 Prozent in Marketing und 18 Prozent in sonstige Kosten.
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Da es Tomorrow’s klares Ziel ist, ein Geschaftsmodell aufzubauen,
das auch in finanzieller Hinsicht nachhaltig ist, haben wir in 2023
verstarkt MaBnahmen umgesetzt, die auf Profitabilitat einzahlen.
So konnte Tomorrow insgesamt rund 12 Millionen Euro an Umsatzen
erzielen. Die eigene Wirtschaftlichkeit stellte Tomorrow im Juni 2024
unter Beweis, als wir als Unternehmen erstmals auf EBITDA- und
Net-Income-Ebene profitabel waren.

Unsere Umsatzplanung beruht grundsatzlich auf einem 3-Saulen-
Prinzip: Den kostenpflichtigen Kontomodellen und der Vermittlung von
Dispokrediten, der Erweiterung unseres Produktportfolios inklusive
nachhaltiger Investitionsmdglichkeiten und den Ausbau von Mehrwert-
Services, wie unseren Partner*innenprogrammen.
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Presseerfolge und
Referenzen

Wir missen Uber Geld sprechen.
Auch da leisten wir unseren Beitrag:
in unseren Kanalen, auf Bihnen Das noch junge Unternehmen

und in Interviews. Und das machen muss sich also in Sachen ethisch-
nachhaltiger Unternehmens-

auch zahlreiche Medien, die tber ) , )

fihrung nicht vor den etablierten
unser Vorhaben, unseren Impact Bko-Banken wie GLS. EthikBank
Und unsere Me|lenste|ne be”Chten und Triodos verstecken.

Utopia, Marz 2023

Das Start-up zeigt
immer wieder Haltung in
politischen Fragen.

ZEIT, Oktober 2020
Immer mehr Banken ringen

um digital affine junge Kunden.
Das Hamburger Finanz-Start-up
Tomorrow besetzt in diesem
Wettbewerb eine Nische: als
nachhaltige Smartphonebank.

Handelsblatt, November 2019 Das Hamburger Fintech
Tomorrow bietet mit dem

~Tomorrow Better Future Stocks"
einen Aktienfonds fir alle
Kund:innen an, denen die In-
vestition in Unternehmen wichtig
ist, die einen Beitrag zur Lésung
okologischer und sozialer
Probleme leisten.

Bei der Neo-Bank Tomorrow finden
Konsumenten bereits heute

die Antworten, die von anderen
Finanzdienstleistern erst nach
und nach formuliert werden.

Payment and Banking, Oktober 2022

MoneyToday, Dezember 2020
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Rankings aus dem
Jahr 2023: So wurde
Tomorrow bewertet

This company meets the

highest standards of social

and environmental impact
o

—

Corporation

Beste B-Corp
im Bereich Customers

Top
Company

Kununu
Nachhaltigster Arbeitgeber
Deutschlands 2023

Bestnote
fUr das digitale Produkt
in der Kategorie
»Nachhaltige Banken“

[Focus Money, Studie -
Wer kann’s digital am besten?)

Starkes Potenzial

B 8 6 & ¢

FairFinanceGuide

Fair Finance Guide
Top 3

=

German Brand Award
Startup of the year 2023

1. Platz
Service Champion
in der Kategorie
»,Nachhaltigen Banken®

[Welt, Deutsche Champions
2023)
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So ist Tomorrow aufgebaut

Wir sind ein Banking-Anbieter, keine Bank. Wir arbeiten deshalb mit

dem Berliner Unternehmen Solaris SE als Partnerbank zusammen.

Diese stellt uns ihre Banklizenz und ihr Kernbankensystem zur Verfigung.
Nach Abschluss einer Video-ldentifikation, die fir den Abschluss eines
Tomorrow-Kontos notwendig ist, stehen unseren Kund*innen dann

die Finanzdienstleistungen zur Verfigung.

Die Banklizenz und das Kernbanksystem der Solaris zu nutzen, gibt uns
den Raum, uns voll auf die Technologie unserer Plattform und auf unsere
Kund*innen zu konzentrieren, um ihnen das bestmdgliche Banking-
Erlebnis zu bieten. Und auch daftlr, uns umfangreich der Auswahl nach-
haltiger Unternehmen und Projekte zu widmen, die wir nach strengsten
Kriterien selektieren. In Zukunft werden wir weitere Akteure einbinden,
um zusammen noch mehr Services wie Kredite und Versicherungen
anbieten zu kénnen. Auch diese werden anhand unserer Auswahlkriterien
gepruft und ausgewanhlt.

Wir bieten also die Plattform und das Interface fir unsere Kund*innen,
in die wir konsequent nachhaltige Services und Produkte integrieren,
um ihnen die besten nachhaltigen Finanzdienstleistungen anbieten
zu kdnnen.

e N
& Solaris — Tomorrow:
Banklizenz Konto und Banking
Kernbankensystem Finanzdienstleistungen

27157
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@ Aktive Kund*innen
pro Jahr [in Tsd.)

In 2023 trugen wir mit durchschnittlich
90.000 aktiven Kund*innen zu einem
positiven Wandel bei.

0

10

Starkes Potenzial

90

50

2019 2020

2021

@ Transaktionsvolumen pro Quartal

(in Mio. Euro, gerundet])

Geld, das bewegt - und sich bewegt.
Tomorrow ist fest in den Alltag unserer
Kund*innen integriert. Im Jahr 2023 wurde
zum ersten Mal ein Transaktionsvolumen von
1 Milliarde Euro auf Quartalsebene erreicht.

[Transaktionen = sdmtliche
Kartenzahlungen, Uberweisungen)

175

513

2022 2023

1.677

813

2020

2021

2022 2023
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Anzahl der
Mitarbeiter*innen

[Jahresendwert)
Mit einem Team aus aktuell
ca. 100 Mitarbeitenden arbeiten

wir jeden Tag daran, gemeinsam
GroBes zu erreichen.

36

56

106

116

Starkes Potenzial

96

2019

2020

2021

2022

2023
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Um euch Uber unsere Entwicklungen und geplanten Projekte auf dem
Laufenden zu halten, halten wir fur alle Crowdinvestor*innen 1 bis 2 Mal
im Jahr Meet-Ups ab und veréffentlichen einen jahrlichen Bericht.

Zuséatzlich vertritt mit Anne Geiger eine gewahlte Crowd-Vertreterin in
unserem Beirat die Interessen der Crowdinvestor*innen, um auch so
gréBtmaogliche Transparenz und die Mdglichkeit zur Partizipation zu bieten.
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WER WIR SIND

Das Team hinter
Tomorrow

Wie kdnnen wir Systeme verandern, die gegen die Zukunft arbeiten?

Das ist ein Leitgedanke, der unsere Grinder auch vor Tomorrow bereits ange-
trieben hat. Alle drei sind erfahrene Unternehmer und Tomorrow nicht das erste
Social Business, das sie mit aufgebaut und angetrieben haben. Jetzt lassen

sie ihr Wissen gesammelt in die [Weiter-)Entwicklung von Tomorrow einflieen.

3 Griinder, 100 schlaue Kopfe, eine Mission

—> Inas Nureldin hatte vor rund finf Jahren die Idee zu Tomorrow, als er sich
erstmals gefragt hat: Was macht eigentlich unser Geld die ganze Zeit? Und wie
kdnnten wir es nutzen, um positiven Wandel zu erzeugen? Inas Antwort war der
Beginn von Tomorrow. Damals hatte er ,,Muddy Boots" verlassen - ein von
ihm gegrindetes Unternehmen, das Transparenz in die Wertschdpfungsketten
der Lebensmittelbranche bringt. Mit seinem Team in Kairo, Deutschland und
England hat er Kleinb&uer*innen in aller Welt mit internationalen Handler*innen
vernetzt. Technologie nutzen, um positiven Impact zu leisten, ist also schon
seit geraumer Zeit sein Thema.
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Seit Anbeginn ist auch Michael Schweikart bei Tomorrow an Bord,

als Co-Founder und Herr der Zahlen. Friher als Unternehmensberater
im beschaulichen Erlangen, dann im Startup-Mekka Berlin. Zuletzt hat
Michael die Plattform ,,jobs4refugees” mit aufgebaut und geftihrt, auf
der Geflichtete einen Einstieg in den deutschen Arbeitsmarkt finden.
Wie kann man etwas bewegen - und die Prozesse dafiur schlank

und effektiv organisieren? Das ist die Frage, die ihn taglich umtreibt.

Jakob Berndt ist der dritte Co-Founder im Bunde. Bis 2017 hat er das

Social Business ,Lemonaid & ChariTea” als Mitgrinder und Geschaftsflhrer
mit geleitet. Das Unternehmen hat erfolgreich Entwicklungszusammen-
arbeit, Kulinarik und Zeitgeist zusammengeflhrt und daftr zahlreiche
Preise gewonnen. Heute findet man die Premium-Softdrinks in Gber

15 Landern. Jakob Berndts Startpunkt war und ist, das komplexe Thema
»Nachhaltige Finanzen” auf einfache und ehrliche Weise zu den Menschen
zu bringen. Denn es ist viel zu wichtig fir die Nische.

Neben den Grindern besteht das Team von Tomorrow aus aktuell

ca. 100 Mitarbeiter*innen, die gemeinsam taglich an unserer Mission
mitarbeiten. Allesamt Uberzeugungstater*innen, die in den verschiedenen
Gewerken ihren Teil zu einem besseren Morgen beitragen.

Unsere groBten Teams sind dabei das Tech-Team mit 31 und das Support-
Team mit 24 Mitarbeiter*innen. Denn Technologie ist das Herzstlick

von Tomorrow und unsere Kund*innen sowie ihre Zufriedenheit stehen
fir uns an hochster Stelle. Dazu kommen noch die Teams aus Product,
Business Intelligence, People & Culture, Impact, Finance, Brand &
Communication sowie Growth Marketing.
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Geld als Hebel
fur eine besser” 1
Zukunﬁ

Wir lenken Geld dahin, wo es eine gute Zukunft fir uns alle gestaltet. Deshalb
flieBt bei Tomorrow kein Cent in RUstung, fossile Energien und andere Bran-
chen, die sich negativ auf Mensch und Umwelt auswirken. Wir finanzieren aus-
schlieBlich nachhaltige und soziale Projekte. Je mehr wir sind, desto groBer
ist der gemeinsame positive Einfluss.

Bereits bis Ende 2023 haben wir gemeinsam mit unseren Kund*innen rund
140 Millionen Euro [Kontoeinlagen] in nachhaltige Projekte investiert, rund

5 Millionen m? Okosystem renaturiert, die kiinftige Kompensation von rund
140.000 Tonnen CO, finanziert und es konnte durch das Rounding Up-Feature
rund eine Million Euro in Projekte flieBen, die fir mehr Klimagerechtigkeit
sorgen.

In unserem regelmaBig erscheinenden Impact Update legen wir auf-
geschlisselt in Zahlen dar, was wir gemeinsam mit unserer Community
pro Quartal erreicht haben. Mehr Informationen hierzu findet ihr auch im
& Nachhaltigkeitsbericht 2023.



https://www.tomorrow.one/de-DE/nachhaltigkeitsbericht-2023/
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Renaturierung von Okosystemen und andere Werte

Massiver Impact: Ein Teil unseres Impact entsteht durch

die Renaturierung von wertvollem Okosystem. In rund

1,5 Jahren konnten wir mit der Tomorrow Community bereits
rund 5 Millionen m? renaturieren. Zusatzlich haben wir
innerhalb der ersten vier Jahre 500 Millionen m? Regenwald
geschitzt und 279.000 Tonnen CO, kompensiert.

CO,-Kompensationen (kumuliert]

Nachhaltig investierte Mio. Euro

[angelegte Kund*inneneinlagen ca. 140 Mio. Euro
+TBFS AuM) [nachhaltige Anleihen)
Kinftige potenzielle ca. 7,25 Mio. Euro

C0,-Kompensation finanziert 278.700t CO, [TBFS AuM]

_ @ 500 Mio. m?

geschutzter Wald

m? renaturiertes Okosystem

‘ Aufgerundete Centbetrage
[Rounding Up far ) )
Klimagerechtigkeit] 5 Mio. m

140.000t CO;

1,1 Mio. Euro

2019 2020 2021 2022 2023

Hinweis zu ,,C02-Kompensationen [(kumuliert)* durch das Kontomodell Zero:

In 2022 haben wir den Fokus von CO,e-Kompensation auf drei Klimaschutzinitiativen
verlagert und uns bewusst gegen die weitere Kompensation von CO,-Emissionen
Uber den Kauf von Zertifikaten entschieden. Wir sind der Uberzeugung, dass eine
konventionelle Kompensation nicht ausreichend ist, wenn wir als Gesellschaft die
Ziele des Pariser Abkommens erreichen wollen.

Es handelt sich um eine vereinfachte Darstellung aller Impact-Zahlen.
Die angegebenen Werte stehen nicht im Verhaltnis zueinander.



#own'lTomorrow Anlagebroschiire Impact 35|57

Wiederaufgebautes Okosystem durch Kartenzahlung

Seit Mai 2022 wird mit jeder Kartenzahlung tber einen Teil der Handler*innen-
gebuhr (Interchange Fee) wertvolles Okosystem wieder aufgebaut. Damit
haben wir einen neuen Meilenstein passiert. Denn flir das neue Projekt bauen
wir gemeinsam ein Dickicht im Osten Stidafrikas auf, das in ein paar Jahren
ganze 1.050 Hektar groB sein wird. Zum Vergleich: Das sind 1.470 FuBballfelder.
Diese Flache wurde fir landwirtschaftliche Zwecke genutzt und ist heute von
Dlrre gepragt. Ziel ist es, sie mit Spekboom-Pflanzen zu renaturieren. Der
Standort der ,,Spekboom Renaturierung Stdafrika“ ist innerhalb des urspring-
lichen Verbreitungsgebiets der Pflanze in der stidafrikanischen Region Ostkap.
Die Landschaft des Ostkaps hat durch intensive Landwirtschaft und lange
Durreperioden unter extremer Trockenheit gelitten. Um diese Flachen wieder
in ein gesundes Okosystem zu verwandeln, renaturieren wir sie mit der
Anpflanzung von heimischen Spekboom-Pflanzen.

Das Projekt zielt darauf ab, mehrere Korridore flir die biologische Vielfalt und
die Tierwelt zu schaffen, um den urspringlichen Lebensraum und die bio-
logische Vielfalt in dem Gebiet wiederherzustellen. Das Projekt wirkt aber nicht
nur 0kologisch, sondern auch sozial. Mit Hilfe unseres Partners Eco Planet
kdnnen wir vor Ort zuséatzlich neue Arbeitsplatze schaffen.

1.250

_ Schubkarren
Okosystem werden
von dir aufgebaut

Zusammen schaffen wir 20.011.498 m?
gesunden Lebensraum
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Mit Zero ()

— Aktuelle Projekte von Tomorrow Zero
1. Die Renaturierung von Okosystem in Siidafrika

Auch mit Tomorrow Zero wird durch das Projekt ,,.Spekboom Renaturierung
Siidafrika“ wertvolles Okosystem im Osten Sudafrikas renaturiert.

Mehr zum Projekt findet sich unter ,Wiederaufgebautes Okosystem

durch Kartenzahlung” oder auch im & Nachhaltigkeitsbericht 2023.

2. Ein Pflanzenkohle-Projekt, das der Atmosphare CO, entzieht

Wir missen viele verschiedene Hebel beim Umgang mit unseren CO»-
Emissionen bedienen. Einer davon ist die Unterstltzung innovativer Techno-
logien zur Bindung von nicht vermeidbaren CO,-Emissionen. Genau das ist
der Ansatz des regionalen Projekts der Carbon Collectors in Norddeutschland:
Durch ein spezielles Verfahren wird CO, in Form von Pflanzenkohle langfristig
gespeichert und in den Boden als Wasser- und Nahrstoffspeicher einge-
bracht. So kann der Atmosphére CO, entzogen werden. Die erste Anlage flr


https://www.tomorrow.one/de-DE/nachhaltigkeitsbericht-2023/
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Klima-Farming und regenerative Landwirtschaft steht etwa 30 Minuten
stdlich von Hamburg in der Lineburger Heide und wurde Anfang des
Jahres 2024 in Betrieb genommen. Dort wird auf einer Flache von 10 - 20
Hektar Pflanzenkohle in den Boden eingebracht.

Neben dem Klima-Effekt verbessert die Pflanzenkohle den Boden und
fordert so die Entstehung einer intakten Humusschicht, die Wasser und
Nahrstoffe gut speichern kann. So wird auch ein gesunder Lebensraum fir
Mikroorganismen unterstitzt, die Nitratbelastung verringert und die Ver-
sauerung des Bodens reduziert. Die Pflanzenkohle wirkt sich also positiv
auf die Bodenqualitat aus und kann neben der wichtigen Funktion als
naturliches Bindemittel fir CO, auch zu einer resilienten Landwirtschaft
beitragen, indem sie Ackerboden zugefuhrt wird.

3. Wichtige Arbeit auf klimapolitischer Ebene

Der globale Energiesektor gehort zu den gréBten CO,-Verursacher*innen,
denn er macht rund 70 Prozent der Emissionen aus. Und der Energiebedarf
steigt weiter. Daflr, dieser Herausforderung dkologisch, finanziell und
auch sozial begegnen zu kdnnen, setzt sich die global agierende, gemein-
nutzige Organisation ,.Clean Air Task Force® ein. Die weltweit agierende
Organisation, mit Buros in Boston, Washington D.C. und Brissel, gehort zu
den Vorreiter*innen der globalen Umwelt- und Klimabewegung. Sie setzt
sich seit den 1990er Jahren flr einen politischen und technologischen
Wandel ein, der dazu beitréagt, die CO,-Emissionen durch Stromerzeugung,
fossile Energien, Verkehr und die Industrie zu reduzieren.

Wir wollen die Clean Air Task Force als Zero-Community in ihren Be-
muhungen in Europa unterstitzen. Ganz konkret bei inrer Arbeit flr eine
EU-weite Politik zur Verringerung der Methanemissionen aus dem Ol- und
Gassektor sowie der Umstellung Europas auf ein umweltfreundlicheres
Energiesystem.

Mehr zu bereits ausgelaufenen Klimaschutz-Projekten findet sich im
& Nachhaltigkeitsbericht 2023.
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Die SDGs und unsere Investments

Wir haben uns als Tomorrow und mit unserer Impact-Strategie den
Sustainable Development Goals [(SDGs] der Vereinten Nationen verpflich-
tet, welche diese 2015 als gemeinsame Ziele flr eine nachhaltige Ent-
wicklung beschlossen haben. Mit den investierten Kund*inneneinlagen
werden ausschlieBlich Projekte finanziert, die auf eine lebenswerte
Zukunft fur uns alle einzahlen. Zum Beispiel klimafreundliche Verkehrs-
mittel und bezahlbarer Wohnraum.

Auch fir das erste nachhaltige Investmentprodukt, in das man mit
Tomorrow investieren kann, haben wir einen klaren Auswahlprozess und
Auswabhlkriterien definiert, um der Komplexitat des Themas gerecht

zu werden:

Nur Projekte, die zu den ,Sustainable Development Goals" der Ver-
einten Nationen einen Beitrag leisten, der ,ESG-Evaluation® standhalten
und die in unsere sozialen und 6kologischen Anliegen einzahlen, erhalten
potenziell eine Finanzierung. Wir haben tber 100 Positiv- und Negativ-
kriterien definiert, anhand derer die Unternehmen und Projekte gepruft
werden. AnschlieBend bewertet ein unabhangiger und interdisziplinarer
Impact Council diese Entscheidungen. Erst dann werden die Projekte auf
finanzielle Tragfahigkeit gepruft. Dies geschieht in Ricksprache mit dem
Risikomanagement unserer Partner*innen.

Uberpriifung Uberpriifung Uberpriifung Unabh&ngige Uberpriifung
auf Negativ- auf Pariser Klima- auf Positiv- Bewertung durch auf finanzielle
kriterien abkommen kriterien (SDGs]) Impact Council Tragfahigkeit
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—— Unsere aktuellen Investments

1. Tomorrow Better Future Stocks Fonds

Bewertungstag: 29.12.2023
Aktienexposure des TBFS: 95,3 %

Impact

Intuitive Surgical Inc. 4.66% United States Health Care
STMicroelectronics N.V. 4.64% Netherlands Information Technology
Adobe Inc. 4.16% United States Information Technology
Wolters Kluwer N.V. 4.07% Netherlands Industrials

Legrand S.A. 3.69% France Industrials

Terna Rete Elettrica Nazionale S.p.A. 3.59% Italy Utilities

WiseTech Global Ltd. 3.49% Australia Information Technology
Synopsys Inc. 3.43% United States Information Technology
Vestas Wind Systems A/S 2.97% Denmark Industrials

Straumann Holding AG 2.54% Switzerland Health Care

Equinix Inc. 2.46% United States Real Estate

Cadence Design Systems Inc. 2.45% United States Information Technology
Symrise AG 2.40% Germany Materials

Siemens Healthineers AG 2.32% Germany Health Care

Steris PLC 2.28% Ireland Health Care

Demant AS 2.02% Denmark Health Care

Aptiv PLC 1.97% Jersey Consumer Discretionary
Hannon Armstrong Sustainable

Infrastructure Capital Inc. 1.96% United States Financials

Automatic Data Processing Inc. 1.93% United States Industrials

Sartorius AG 1.88% Germany Health Care
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Getlink SE 1.86% France Industrials

Amplifon S.p.A. 1.52% Italy Health Care

Pearson PLC 1.43% United Kingdom Consumer Discretionary
Geberit AG 1.43% Switzerland Industrials

Shimano Inc. 1.40% Japan Consumer Discretionary
Energiekontor AG 1.33% Germany Industrials

Airtel Africa PLC 1.32% United Kingdom Communication Services
Sonova Holding AG 1.30% Switzerland Health Care

Rockwool A/S 1.25% Denmark Industrials

ProLogis Inc. 1.22% United States Real Estate

Welltower Inc. 1.15% United States Real Estate

Sunnova Energy International Inc. 1.14% United States Utilities

Ormat Technologies Inc. 1.11% United States Utilities

Redeia Corporacion S.A. 1.10% Spain Utilities

TeamViewer SE 1.10% Germany Information Technology
SMA Solar Technology AG 1.02% Germany Information Technology
United Internet AG 1.00% Germany Communication Services
Fabege AB 0.98% Sweden Real Estate

Signify N.V. 0.94% Netherlands Industrials

Thule Group AB [publ] 0.93% Sweden Consumer Discretionary
EDP Renewables S.A. 0.83% Spain Utilities

OKOWORLD AG 0.82% Germany Financials

ENCAVIS AG 0.82% Germany Utilities

NEOEN S.A. 0.82% France Utilities

Grand Canyon Education Inc. 0.81% United States Consumer Discretionary

adesso SE 0.80% Germany Information Technology
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Impact

Stride Inc. 0.73% United States Consumer Discretionary
Array Technologies Inc. 0.72% United States Industrials
Kurita Water Industries Ltd. 0.72% Japan Industrials
Adevinta ASA 0.68% Norway Communication Services
Metawater Co. Ltd. 0.66 % Japan Industrials
UmweltBank AG 0.57% Germany Financials
Barratt Developments PLC 0.53% United Kingdom Consumer Discretionary
Berkeley Group Holdings PLC 0.51% United Kingdom Consumer Discretionary
AcadeMedia AB 0.44% Sweden Consumer Discretionary
Aker Carbon Capture ASA 0.41% Norway Industrials
Carbios S.A. 0.38% France Industrials
SHOALS Technologies Group Inc. 0.32% United States Industrials
7C Solarparken AG 0.29% Germany Industrials

Hinweis: Die Zusammensetzung des Fonds

kann sich jederzeit andern.
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2. Nachhaltige Investments (Kund*inneneinlagen)

Stand: 29.12.23

Mehr Informationen zum aktuellen Bonds-Portfolio findet ihr auf
https:/www.tomorrow.one/de-DE/impact/nachhaltiges-banking/

Green Bonds

total of €49,501,000

Tle de France €6,600,000
Wallonia €1,600,000
Nordic Investment Bank €9,915,000
Instituto de Crédito Oficial €2,500,000
KommuneKredit €5,900,000
Municipality Finance Plc €2,000,000
NRW.Bank €14,986,000
Bundesrepublik Deutschland €5,000,000
Hamburger Hochbahn AG €1,000,000

Social Bonds

total of €67,350,000

Nederlandse Waterschapsbank €37,400,000
Council of Europe Development Bank €9,950,000
Caisse amortissement de la dette sociale €15,000,000
NRW.Bank €5,000,000
Blue Bond total of €2,600,000

NWB Nederlandse Waterschapsbank

€2,600,000

Bonds total of €20,000,000
European Stability Mechanism € 15,000,000
Deutsche Bahn Finance GmbH €5,000,000

Impact
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IM UBERBLICK

Kapitalanlage

Ubersicht

Tomorrow emittiert ein digitales Wertpapier (tokenbasiertes Genussrecht]
Uber eine Gesamtsumme von acht Millionen Euro. Das Mindestinvestment
betragt 100 Euro und das maximale Investment betrdgt 25.000 Euro.

Ertrag

Das Wertpapier berechtigt den*die Besitzer*in an der Wertsteigerung
von Tomorrow zu partizipieren.
Das heiflt, der*die Inhaber*in des Wertpapiers ist berechtigt
a) zu einem Anteil an allen ausgeschutteten Gewinnen von Tomorrow
b) am Exit-Erl6s, wenn es zu einem Borsengang oder Verkauf von
Tomorrow kommt.

Laufzeit

Die Mindestlaufzeit betragt funf Jahre, gemessen ab der Erstemission
des Wertpapiers im September 2024. Ab diesem Zeitpunkt erhalt der*die
Anleger*in ein einseitiges Kindigungsrecht. Bei Austibung dieses
Kindigungsrechts erhalt der*die Anleger*in seinen*ihren investierten
Betrag zurtick, zuzuglich 5% Zinsen p.a. rickwirkend.

Sollte es innerhalb der reguléaren Laufzeit von zehn Jahren weder zu
einer Kiindigung noch zu einem Exit kommmen, wird der investierte Betrag
am Ende der Laufzeit ebenfalls mit 5% pro Jahr rickwirkend verzinst
und zurickgezahlt.
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Keine Verlustbeteiligung

Die Genussrechte beinhalten ausschlieB3lich Gewinnrechte. Anleger*in-
nen sind nicht an etwaigen Verlusten von Tomorrow beteiligt. Eine Nach-
schusspflicht besteht nicht. Dennoch besteht das Risiko eines Total-
verlustes, sollte Tomorrow nicht in der Lage sein, die Anleger*innengelder
am Ende der Laufzeit zurlickzuzahlen.

Qualifizierter Rangriicktritt

Die Genussrechte enthalten einen qualifizierten Rangrlcktritt einschlieB3-
lich vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre. Die vorinsolvenzliche Durch-
setzungssperre bewirkt eine Wesensanderung der Geldhingabe von einer
bankgeschaftstypischen Kapitalanlage mit unbedingter Rickzahlungs-
verpflichtung hin zu einer unternehmerischen Beteiligung mit einer eigen-
kapitaldhnlichen Haftungsfunktion. Die Zahlungsanspriche aus den
Genussrechten kdnnen aufgrund der vorinsolvenzlichen Durchsetzungs-
sperre bereits vor Eroffnung eines Insolvenzverfahrens dauerhaft nicht
durchsetzbar sein und der Ausschluss dieser Anspriche kann dauerhaft
und flr unbegrenzte Zeit wirken.

Vermittlung und Anleger*innenverwaltung

Die Vermittlung des Wertpapiers und die Anlegerverwaltung wird von der
wiwin GmbH [als vertraglich gebundener Vermittler der Concedus GmbH]
dbernommen. WIWIN ist die fihrende nachhaltige Crowdinvesting-
Plattform in Deutschland.

Besteuerung

Der*Die Anleger*in erzielt Einklinfte aus Kapitalvermdgen, sofern er*sie
als natirliche Person in Deutschland unbeschréankt steuerpflichtig ist

und das Wertpapier im Privatvermdgen halt. Die Einklinfte werden mit
25% Kapitalertragsteuer zzgl. 5,5 % Solidaritédtszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer besteuert.

Dies stellt keine Steuerberatung dar, die personliche Steuerlast richtet sich nach der persdnlichen

Situation jede*r Anleger*in, die Tomorrow GmbH Ubernimmt keine Haftung flir steuerrechtliche Aussagen.
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Anteilsanspriiche

Crowd 2022 (2 %) VSOP (5 %]

Crowd 2021 (6 %)

Founder

Crowd 2020 (4 %) (26 %]

Investor*innen (57 %)

Die Berechnung der Anteilsanspriiche
beruht auf einer Simulation, die nur alle

heute schon zugeteilten Anteile inkludiert,
ohne Berlicksichtigung etwaiger Sonderrechte
wie z.B. Liquidationspraferenzen oder
Ahnlichem. Stand November 2024.

Veranderung der Kapitalanlage seit dem
Crowdinvesting in 2022

In insgesamt drei Crowdinvestings seit 2020 haben ca. 10.000 Menschen
insgesamt ca. 14 Millionen Euro in Tomorrow investiert. Damit ist Tomorrow
mittlerweile das Unternehmen mit der hochsten Zahl an privaten Crowd-
investor*innen Deutschlands.

Der Wert der Crowd-Anteilspreise der diesjahrigen Kampagne betragt 1.808
Euro. Mehr Informationen zur Berechnungslogik erfahrt ihr

in den Genussrechtsbedingungen unter §1. Wichtig ist zu wissen, dass dies
kein Marktpreis ist. Das bedeutet, dass der Crowd-Anteilspreis nicht auf
einem aktiven Markt, wie zum Beispiel einer Borse, gebildet wurde.
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RISIKO

Risiken der
Kapitalanlage

Anleger*innen sollten vor der Entscheidung tber den Erwerb der Genuss-
rechte die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in
dieser Broschure enthaltenen Informationen, sorgfaltig lesen und diese bei
ihrer Anlageentscheidung sorgfaltig bertcksichtigen. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Emittentin haben.

Nachstehend sind nur diejenigen der Emittentin bekannten Risikofaktoren
beschrieben, die fur die Emittentin und die angebotenen Wertpapiere spezi-
fisch sind und die die Emittentin als wesentlich flr eine fundierte Anlage-
entscheidung einstuft. Die Wesentlichkeit ergibt sich dabei aus der Relation
der von der Emittentin angenommenen Eintrittswahrscheinlichkeit zum
Umfang der von der Emittentin angenommenen madglichen negativen wirt-
schaftlichen Auswirkungen.

Zum besseren Verstandnis sind die aufgefiihrten spezifischen und wesent-
lichen Risikofaktoren in folgende Kategorien unterteilt:

Risikofaktoren der Emittentin

Risiken in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin

Risiken in Bezug auf die interne Kontrolle

Risikofaktoren, die fiir die Wertpapiere spezifisch und wesentlich sind
1. Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der Genussrechte

2. Risiken in Bezug auf das Angebot der Genussrechte
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Die Abschnitte ,,Risiken in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin®,
»Risiken in Bezug auf die interne Kontrolle”, ,,Risiken in Bezug auf die
Beschaffenheit der Genussrechte“und ,Risiken in Bezug auf das Angebot
der Genussrechte” bilden jeweils eine Unterkategorie von Risikofaktoren.
Nach Einschatzung der Emittentin werden in jeder Unterkategorie die
beiden wichtigsten Risikofaktoren [basierend auf der Wahrscheinlichkeit
ihres Auftretens und der erwarteten GréBe ihrer negativen Auswirkungen)
zuerst genannt. Weitere Risikofaktoren innerhalb derselben Unterkate-
gorie sind nicht in der Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit sortiert.

Risikofaktoren der Emittentin
A. Risiken in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin
Frihe Unternehmensphase

Bei der Emittentin handelt es sich um ein Unternehmen in einer friihen
Unternehmensphase. Die Emittentin hat seit inrer Grindung im Jahr

2017 noch keine Gewinne erzielt. Die Finanzierung eines solchen jungen
Unternehmens ist mit spezifischen Risiken verbunden. Setzt sich eine
Geschaftsidee am Markt nicht durch, oder kann der geplante Geschéafts-
aufbau nicht wie erhofft umgesetzt werden, besteht flr Anleger*innen ein
Totalverlustrisiko. Der Unternehmenserfolg hangt von verschiedenen Fak-
toren, wie z.B. der Finanzierung, dem Team, Fachkraften und Berater*in-
nen, dem Marktumfeld, Lieferant*innenbeziehungen, technologischen
Entwicklungen, Schutzrechten, gesetzlichen Rahmenbedingungen, Wett-
bewerber*innen und weiteren Faktoren, ab. Flr Anleger*innen, die in ein
Frihphasenunternenmen investieren, ist es wesentlich wahrscheinlicher,
dass sie ihr investiertes Kapital verlieren, als dass sie eine Rendite auf
das eingesetzte Kapital erzielen.

Setzen sich das Geschaftsmodell der Emittentin am Markt nicht durch
oder kann der geplante Geschéftsaufbau nicht wie erhofft umgesetzt
werden, besteht das Risiko, dass die Emittentin keine oder nur geringe
Umséatze generiert. Dies kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und die Bedienung der Gewinn-
und/oder Rickzahlungsanspriche aus den Genussrechten gefahrden.
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Bei jungen Unternehmen ist zudem die dauerhafte Aufrechterhaltung
einer ausreichenden Liquiditat sowohl fur den Auf- und Ausbau der Ge-
schéaftstatigkeit als auch fur die Erfullung der Verbindlichkeiten anders als
bei etablierten Unternehmen, die auf stabile Cashflows zurtickgreifen kon-
nen, noch nicht gewahrleistet. Die Bedienung der Zahlungsanspriche aus
den Genussrechten setzt die Schaffung und die Aufrechterhaltung einer
ausreichenden Liquiditat bei der Emittentin voraus. Fir die Entstehung
von Gewinnanteilen sind Bilanzgewinne bei der Emittentin erforderlich.

Verlust der Partnerbank

Fir die Umsetzung des Geschaftsmodells der Emittentin ist aufgrund von
aufsichtsrechtlichen Vorgaben die Zusammenarbeit mit einer Partner-
bank notwendig. Zum Datum der Anlagebroschure arbeitet die Emittentin
mit der Solarisbank AG als Partnerbank zusammen. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die Partnerbank und die Emittentin ihre Zusam-
menarbeit aus tatsdchlichen oder rechtlichen Grinden beenden missen.
Zur Fortsetzung ihres Geschaftsmodells ware die Emittentin gezwungen,
eine Kooperation mit einer anderen Partnerbank abzuschlieBen oder

selbst Uber die notwendigen aufsichtsrechtlichen Erlaubnisse zu verfligen.

Dies kdnnte unter Umstanden nicht ohne zeitliche Verzégerung oder ggf.
Uberhaupt nicht oder nur zu schlechteren Konditionen geschehen. Dies
kdnnte bei der Emittentin zu einer vortibergehenden oder im unglinstigs-
ten Fall zu einer dauerhaften Einstellung des Geschaftsbetriebes flihren,
die Bedienung der Gewinn- und/oder Rickzahlungsanspriche aus den
Genussrechten gefahrden und im ungunstigsten Fall zum Totalverlust des
von den Anlegern investierten Kapitals fuhren.

Risiken aus dem Ausbau der Geschaftstatigkeit

Der geplante Ausbau der Geschaftstatigkeit der Emittentin macht es er-
forderlich, dass die Emittentin ihre Geschaftsorganisation, ihren Mitarbei-
ter*innenstamm sowie ihre internen Planungs-, Steuerungs- und Kontroll-
systeme in entsprechendem Umfang weiterentwickelt und dem geplanten
Wachstum anpasst. Durch die Wachstumsstrategie wird die Komplexitat
der Geschaftsaktivitaten der Emittentin stetig ansteigen, ebenso der
Bedarf an finanziellen und logistischen Ressourcen. Es besteht das Risiko,
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dass es der Emittentin nicht gelingt, ihre Systeme zeitig angemessen
weiterzuentwickeln sowie die flr die beabsichtigte Wachstumsstrategie
erforderliche Organisation aufzubauen. Sollte es zu Fehlern bei der
Anpassung dieser Systeme bzw. dem Aufbau der Organisation kommen,
besteht ferner das Risiko, dass es zu unternehmerischen und administra-
tiven Fehlentwicklungen oder Fehlentscheidungen kommt, die erheblich
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben und die Bedienung der Gewinn- und/oder Rick-
zahlungsanspriche aus den Genussrechten gefahrden kdnnen.

Risiken aus der laufenden Geschéaftstatigkeit

Die allgemeine Geschaftstatigkeit der Emittentin ist mit spezifischen
Risiken verbunden. Ein Nachfrage- und Absatzrickgang; Kostenerhohun-
gen, politische Veranderungen sowie nachteilige Zins- und Inflations-
entwicklungen kdnnen sich negativ auf das Tagesgeschéaft der Emittentin
und ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken. Die Umsetzung
der Unternehmensstrategie der Emittentin konnte komplexer sein als
erwartet. Es kdnnten unerwartete und/oder héhere Umsetzungsrisiken
auftreten und/oder Geschaftsprozesse mit mehr Aufwand und Kosten
verbunden sein als erwartet. Der Emittentin kdnnten infolgedessen nicht
die erforderlichen Mittel zur Verfiigung stehen, um die Gewinn- und/oder
RiUckzahlungsanspriiche aus den Genussrechten zu erfillen.

Wettbewerbsrisiken

In den Geschaftsfeldern, in denen die Emittentin aktiv ist, kdnnte es zu
einem Markteintritt von Konkurrent*innen und somit zu einem verstarkten
Wettbewerb kommen. Dieser Wettbewerb kdnnte sich intensivieren, wenn
Wettbewerber*innen in den Markt eintreten und/oder inre vorhandene
Marktposition verstarken wollen. Dies kdnnte den Preisdruck erhéhen,

die Nachfrage nach Produkten der Emittentin senken und nachteilige
Auswirkungen auf die geschéaftliche Entwicklung der Emittentin haben.

Weiterhin kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wettbewerber*innen
Produkte oder Dienstleistungen entwickeln und anbieten, die denen der
Emittentin Uberlegen sind und/oder auf eine groBere Marktakzeptanz
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stoBen. Generell ist nicht sichergestellt, dass sich die Emittentin in
dem gegenwartigen und klnftig zunehmenden Wettbewerb erfolgreich
behaupten wird.

Der Eintritt eines jeden dieser vorgenannten Umstande kann die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich nachteilig
beeinflussen und die Bedienung der Gewinn- und/oder Riickzahlungs-
anspriche aus den Genussrechten gefahrden.

Gesetzliche Anderungen und behérdliche MaBnahmen

Zukinftige Anderungen der zum Datum der Anlagebroschiire geltenden
nationalen und europaischen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien
sowie deren Auslegung kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Es besteht
grundsatzlich die Mdglichkeit, dass gesetzgeberische, gerichtliche und/
oder behérdliche MaBnahmen einen negativen Einfluss auf die Geschafts-
tatigkeit der Emittentin und/oder die Emission der Genussrechte haben,
was im schlimmsten Fall die Einstellung der Geschaftstatigkeit der Emit-
tentin und/oder der Emissionen von Genussrechten zur Folge haben kann.
Dieses Risiko kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin wesentlich nachteilig beeinflussen und die Bedienung der Gewinn-
und/oder Rickzahlungsanspriche aus den Genussrechten geféhrden.

Platzierungsrisiko

Fur die Platzierung der mit dieser Anlagebroschire angebotenen Genuss-
rechte besteht keine Platzierungsgarantie. Insoweit besteht fur die
Genussrechte ein Platzierungsrisiko, das dazu fihren kann, dass der Emit-
tentin zu wenig Kapital fir die beabsichtigten Investitionen zur Verfigung
steht. Dadurch wére der beabsichtigte Ausbau der Geschéaftstatigkeit
gefahrdet. Dies kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin wesentlich nachteilig beeinflussen und die Bedienung der Gewinn-
und/oder Rickzahlungsanspriiche aus den Genussrechten geféhrden.
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B. Risiken in Bezug auf interne Kontrolle
Schlisselpersonen

Bei der Emittentin liegt eine Abhangigkeit von einzelnen Schlisselpersonen
vor, insbesondere von den Geschéaftsfihrern und Griindern Inas Nureldin,
Michael Schweikart und Jakob Berndt, die die Emittentin gemeinsam als
Geschaftsfuhrer leiten. Durch den Verlust dieser Schlisselpersonen be-
steht das Risiko, dass der Emittentin flr die Austibung ihrer Geschéafts-
tatigkeit Fachwissen nicht mehr zur Verfiigung steht und somit ein qualifi-
ziertes Investitions- und Risikomanagement nicht mehr in vollemn Umfang
gewahrleistet werden kann. Der Verlust der zuvor genannten Personen
kdnnte sich negativ auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin
auswirken. Es besteht das Risiko, dass die angestrebten Ergebnisse fur
die Emittentin nicht erwirtschaftet werden kdnnen. Dies kann die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich nachteilig
beeinflussen und die Bedienung der Gewinn- und/oder Rickzahlungs-
anspriche aus den Genussrechten gefahrden.

Interessenkonflikte

Bei der Emittentin bestehen verschiedene Interessenkonflikte in recht-
licher, wirtschaftlicher und/oder personeller Hinsicht. Interessenkonflikte
kdnnen immer dann entstehen, wenn die geschaftlichen, wirtschaftlichen
und rechtlichen Interessen handelnder Personen und/oder Unternehmen
nicht einheitlich sind. Es ist daher grundsétzlich nicht auszuschlieBen,
dass die Beteiligten bei Abwagung der unterschiedlichen, gegebenenfalls
gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie
treffen wlrden, wenn ein Interessenkonflikt nicht bestlinde.

Potenzielle Interessenkonflikte bestehen bei der Emittentin dahingehend,
dass die Geschaftsfihrer der Emittentin Inas Nureldin, Michael Schweikart
und Jakob Berndt [Uber Beteiligungsgesellschaften] zugleich [mittelbare]
Gesellschafter der Emittentin sind. Herr Schweikart ist zudem Mitglied des
Beirats der Emittentin. Herr Nureldin ist zugleich Geschéaftsfihrer in der
Tochtergesellschaft Tomorrow Foundation gGmbH.
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In den Rollen als Geschéaftsflhrer der Emittentin einerseits und als Ge-
sellschafter der Emittentin andererseits kdnnen potenzielle Interessen-
konflikte angelegt sein. So kdnnte das Interesse der Geschaftsflhrer

der Emittentin darin bestehen, das Kapital in der Emittentin zu halten,
wahrend das Interesse der Gesellschafter der Emittentin darin bestehen
kdnnte, Gewinnausschittungen auf Ebene der Emittentin vorzunehmen.
Es ist insoweit nicht auszuschlieBen, dass die Interessenabwagung der
Beteiligten zulasten der Emittentin vorgenommen wird, was negative Aus-
wirkungen auf die Vermdgens, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und
zur Folge haben kann, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen
aus den Genussrechten nicht oder nur eingeschréankt bedienen kann.

C. Risikofaktoren, die fiir die Wertpapiere spezifisch
und wesentlich sind

C.1. Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der
Genussrechte

Risiko aufgrund der vorinsolvenzlichen Durchsetzungssperre

Fur alle Zahlungsanspriche der Anleger*innen gilt eine vorinsolvenz-
liche Durchsetzungssperre. Samtliche Anspriiche aus den Genussrechten,
insbesondere die Anspriiche der Anleger*innen auf Zahlung der Gewinn-
anteile und des Riickzahlungsbetrages, konnen solange und soweit nicht
geltend gemacht werden, wie die teilweise oder vollstandige Erfillung
dieser Anspriiche zu einer Uberschuldung der Emittentin im Sinne des § 19
InsO oder einer Zahlungsunfahigkeit im Sinne des § 17 InsO in ihrer jeweils
geltenden Fassung fihren wirde [vorinsolvenzliche Durchsetzungs-
sperre]. Die vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre gilt demnach bereits
fUr die Zeit vor Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens. Der*die Anleger*in
kann demzufolge bereits dann keine Erflillung seiner Anspriiche aus

den Genussrechten verlangen, wenn die Emittentin im Zeitpunkt des
Leistungsverlangens des*der Anlegers*Anlegerin Uberschuldet oder
zahlungsunfahig ist oder dies zu werden droht. Die vorinsolvenzliche
Durchsetzungssperre kann zu einer dauerhaften, zeitlich nicht begrenz-
ten Nichterflllung der Anspriiche des*der Anlegers*Anlegerin fihren.

Das vom Anleger investierte Geld wird zu wirtschaftlichem Eigenkapital
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der Emittentin [Beteiligung des Anlegers am unternehmerischen Risiko,
keine Insolvenzantragspflicht der Emittentin bei fehlender Moglichkeit
der Rickzahlung) und dient den nicht im Rang zurtickgetretenen
Glaubigern als Haftungsgegenstand.

Risiko aufgrund der Rangstellung der Anspriiche der Anleger

Die Anleger*innen kdnnen von der Emittentin nicht verlangen, dass ihre
Gewinn- und Rickzahlungsanspriche gegeniber anderen Ansprichen
Dritter vorrangig ausgezahlt werden. Dies gilt auch, soweit diese anderen
Ansprlche im gleichen Rang mit den Anspriichen der*die Anleger*in
stehen. Im Falle der Liquidation der Emittentin treten die nachrangigen
Anspriche im Rang hinter alle nicht nachrangigen Forderungen und

alle nachrangigen Forderungen im Sinne von § 39 Absatz 1 Nr. 1 bis 5 der
Insolvenzordnung zurick. Dies kann zum Totalverlust des Anlagebetrags
fhren. Im Falle der Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Gber das Vermo-
gen der Emittentin kann der*die Anleger*in seine Anspriche gegenuber
dem Insolvenzverwalter nur als nachrangiger Insolvenzglaubiger*innen
geltend machen. Zahlungen an Anleger*innen aus der Insolvenzmasse
erfolgen erst dann, wenn alle vorgehenden Anspriiche, insbesondere die
nicht nachrangigen Anspriiche sowie alle nachrangigen Forderungen im
Sinne von § 39 Absatz 1 Nr. 1bis b der Insolvenzordnung, vollstandig erfillt
wurden. Die Hohe der tatsachlichen Zahlungen ist damit abh&ngig von

der Hohe der Insolvenzmasse. Reicht die Insolvenzmasse nicht aus, um
auf nachrangige Forderungen im Insolvenzverfahren Zahlungen zu leisten,
hatte dies flr Anleger*innen den Totalverlust des Anlagebetrags zur Folge.

Risiko des Verlusts des Private Key und der Inkompatibilitat der Wallet

Die Tomorrow-Token werden bei ihrer Ausgabe den jeweiligen Wallets der
Anleger*innen zugeteilt, Die Tomorrow-Token sind ftr die Anleger nur tber
deren jeweiligen persénlichen Zugang (sog. Private Key] zu ihrer Wallet
zuganglich, etwaige Zahlungen erfolgen an das hinterlegte Bankkonto.
Sollte der Private Key in die Hande Dritter gelangen, so kann dieser Dritte
die Wallet eines*einer Anlegers*Anlegerin missbrauchen und unbefugt
Vermdégenstransaktionen vornenmen. Der Verlust des Private Key, auch
wenn dieser schlichtweg ,Vergessen® wurde, fihrt zu einem unwieder-
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bringlichen Verlust der Tomorrow-Token. Die Emittentin kennt den Private
Key eines*einer Anlegers*Anlegerin nicht, sie kann den Private Key weder
wiederbeschafften noch den Zugang zu den Wallets auf irgendeine andere
Weise wiederherstellen oder erméglichen. Anleger*innen sollten den
Private Key daher unbedingt sicher aufbewahren. Die Emittentin kann ftr
den Verlust oder das unbefugte Verwenden des Private Key nicht haftbar
gemacht werden.

Software Risiken, Programmierfehler

Die Blockchain-Technologie sowie alle damit in Verbindungen stehen-
den technologischen Komponenten befinden sich nach wie vor in einem
frihen technischen Entwicklungsstadium. Der Token entsteht, indem die
Emittentin die Anzahl der gezeichneten Token auf der Blockchain gene-
riert und dann auf die Wallet Adressen der Anleger Ubertragt, indem die
Token den jeweiligen Adressen der Anleger zugewiesen werden. Die Block-
chain-Technologie kann Fehler enthalten, die derzeit nicht bekannt sind,
aus denen sich zukinftig aber unabsehbare Folgen ergeben kdnnten.

Die Blockchain-Technologie kann ferner technischen Schwierigkeiten aus-
gesetzt sein, die deren Funktionsfahigkeit beeintrachtigt. Ein teilweiser
oder vollstandiger Zusammenbruch der Blockchain kann die Emission der
Genussrechte stéren oder unmdaglich machen. Im schlimmsten Fall kann
dies zum unwiederbringlichen Verlust der Token und damit zum Verlust
der Genussrechte flhren.

Gefahr von Hacker*innenangriffen

Die Blockchain-Technologie, der Smart Contract und/oder die Wallets der
Anleger*innen konnen Angriffen von unbefugten Dritten ausgesetzt sein,
d.h. gehackt werden. Bei sogenannten Distributed Denial of Service (DDoS)
Attacken kénnen Angreifer*innen z.B. ein Netzwerk oder eine Blockchain
mit einer hohen Anzahl von Anfragen und/oder Transaktionen tberlasten
und das Netzwerk beziehungsweise die entsprechende Blockchain
(temporar] unbenutzbar machen. Derartige Angriffe kdnnen zum Verlust
der Tomorrow-Token flhren.
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Risiko des fehlenden Einflusses auf die Geschéaftstatigkeit der
Emittentin und auf die Verwendung des Emissionserloses

Die Genussrechte gewéahren keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimm-
rechte in der Gesellschafterversammlung der Emittentin. Dariber hinaus
obliegt die Geschaftsfihrung der Emittentin allein der Geschaftsfliihrung.
Insoweit konnen Anleger*innen keinen Einfluss auf Entscheidungen der
Gesellschafterversamnmlung oder der Geschaftsfiihrung der Emittentin
ausiuben. Insbesondere sind die Anleger*innen nicht in der Lage, Uber

die Verwendung des Emissionserloses mitzubestimmen. Es besteht das
Risiko, dass Entscheidungen getroffen werden, die dem Interesse des*der
einzelnen Anlegers*Anlegerin entgegenstehen und ggf. negative Auswir-
kungen auf die Genussrechte haben.

Steuerliche Risiken der Anleger

Die in dieser Broschiire dargestellten steuerlichen Angaben zu den
Genussrechten geben die derzeitige Rechtslage, die aktuelle Recht-
sprechung sowie die Koonmentierung durch die steuerliche Fachliteratur
zum Datum der Anlagebroschire wieder. Zukiinftige Gesetzesanderungen
sowie abweichende Gesetzesauslegungen durch Finanzbehérden und
-gerichte kdnnen nicht ausgeschlossen werden.

C.2. Risiken in Bezug auf das Angebot der Genussrechte
Eingeschrénkte VerduBerbarkeit der Genussrechte

Eine VerauBerung der Genussrechte an Dritte ist durch Ubertragung der
Tomorrow-Token grundséatzlich madglich. Die VerduBerbarkeit der Tomorrow-
Token ist jedoch stark eingeschrankt. Eine Zulassung der Genussrechte
und der Tomorrow-Token zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht
geplant. Eine VerduBerung der Tomorrow-Token ist demnach nur auBer-
halb einer geregelten Bdrse moglich, was eine VerauBerung wegen eines
illiquiden Marktes unmdglich machen kann. Es kann somit nicht aus-
geschlossen werden, dass ein Anleger die von ihm gehaltenen Tomorrow-
Token nicht oder nur zu einem Preis verkaufen kann, der erheblich unter
dem Kaufpreis liegt.
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Bindungsfrist

Das eingesetzte Kapital flr den Erwerb der Genussrechte unterliegt
einer Bindungsfrist bis mindestens zum 01.09.2029. Ein ordentliches
Kindigungsrecht der Anleger*innen und damit die Rickzahlung des
investierten Kapitals vor Ablauf der Mindestlaufzeit ist nicht vorgesehen.
Far Anleger*innen mit kurzfristigem Kapitalbedarf bedeutet dies, dass
sie zum gewilnschten Zeitpunkt nicht tGber das eingesetzte Kapital ver-
figen konnen.

Risiko der Verwasserung

Es besteht das Risiko einer wirtschaftlichen Verwasserung der Beteili-
gung der Anleger*innen durch die Ausgabe weiteren gewinnberechtigten
Kapitals. Hierdurch werden die Anspriiche der Anleger*innen aus den
Genussrechten wirtschaftlich verwassert. Dies ist zun&chst dann der Fall,
wenn die Emittentin zukinftig weitere Geschaftsanteile im Rahmen einer
Kapitalerhohung ausgibt, dartber hinaus aber auch durch die Ausgabe
weiterer Crowdanteile oder &hnlichen Finanzierungsinstrumenten.

Risiko aus der Fremdfinanzierung des Anlagebetrages

Anleger*inen steht es frei, den Erwerb der Genussrechte ganz oder teil-
weise durch Fremdmittel zu finanzieren. Doch wird darauf hingewiesen,
dass sich hierdurch die Risikostruktur der Genussrechte erhéht. Die
Ruckflhrung der Fremdmittel und die mit einer solchen Finanzierung
verbundenen Zinszahlungen sind dann von Anleger*innen zu bedienen,
unabh&angig von der Rickzahlung des Genussrechtskapitals durch die
Emittentin.
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Hinweise des Plattformbetreibers wiwin GmbH,
Gerbach, handelnd als vertraglich gebundener
Vermittler der Concedus GmbH, Eckental

a) Umfang der Projektpriifung durch den Plattformbetreiber

Der Plattformbetreiber, handelnd als gebundener Vermittler im Namen,
fir Rechnung und unter Haftung der Concedus GmbH [Haftungsdach],
nimmt im Vorfeld des Einstellens eines Projekts auf der Plattform lediglich
eine Plausibilitatsprifung vor. Das Einstellen auf der Plattform stellt keine
Investitionsempfehlung dar. Der Plattformbetreiber beurteilt nicht die
Bonitat der Emittentin und Uberprift nicht die von diesem zur Verfligung
gestellten Informationen auf inren Wahrheitsgehalt, ihre Vollstandigkeit
oder ihre Aktualitat.

b) Tatigkeitsprofil des Plattformbetreibers

Der Plattformbetreiber (bt keine Beratungstatigkeit aus und erbringt keine
Beratungsleistungen. Insbesondere werden keine Finanzierungs- und/
oder Anlageberatung sowie keine steuerliche und/oder rechtliche Beratung
erbracht. Der Plattformbetreiber gibt Anleger*innen keine personlichen
Empfehlungen zum Erwerb von Finanzinstrumenten auf Grundlage einer
Prafung der persdnlichen Umstande des*der jeweiligen Anleger*in. Die
personlichen Umstande werden nur insoweit erfragt, wie dies im Rahmen
der Anlagevermittlung gesetzlich vorgeschrieben ist, und lediglich mit
dem Ziel, die gesetzlich vorgeschriebenen Hinweise zu erteilen, nicht
aber mit dem Ziel, dem*der Anleger*in eine persdnliche Empfehlung zum
Erwerb eines bestimmten Finanzinstruments auszusprechen.

c] Informationsgehalt der Angebotsunterlagen

Diese Risikohinweise erheben nicht den Anspruch, alle Informationen
zu enthalten, die flr die Beurteilung der angebotenen Anlage erforder-
lich sind. Anleger*innen sollten die Mdglichkeit nutzen, dem Emittenten
Fragen zu stellen, sich aus unabhangigen Quellen zu informieren und
fachkundige Beratung einzuholen, wenn sie unsicher sind, ob sie den
Genussschein ,Jomorrow Crowdinvesting 4“ erwerben wollen. Da jede*r
Anleger*in mit dem Erwerb personliche Ziele verfolgen kann, sollten die
Angaben und Annahmen des Emittenten unter Beriicksichtigung der
individuellen Situation sorgfaltig gepruft werden.
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Risikohinweise

TOMORROW CROWDINVEST

Vorwort

Transparenz ist einer der Kernwerte von Tomorrow. Daher ist es uns ein zentrales
Anliegen, auf die Situation unseres Unternehmens und die mdglichen Risiken
eines Investments hinzuweisen und jedem*r die Mdglichkeit zu geben, diese
selbst einzuordnen. Wir mdchten sicherstellen, dass jede*r potenzielle Crowd-
investor*in umfassend informiert und aufgeklart wurde.

NN S

Inas Nureldin, Michael Schweikart und Jakob Berndt

Einleitung

Im Rahmen des Crowdinvestings 2024 ist die Tomorrow GmbH das Invest-
itionsobjekt. Die Tomorrow GmbH ist daher Adressatin des Rickzahlungs- und
Zinsanspruchs sowie im Fall eines Exits (z.B. Borsengang] auch Adressatin des
Gewinnauszahlungsanspruchs. Mit diesem Risikohinweis stellt die Tomorrow
GmbH Klar, wie es um ihre finanzielle Situation steht und welche Faktoren zu
einem Totalausfall des Crowdinvestings fihren kdnnen.

Erlduterung aktuelle Eigenkapital Situation

Nach dem vorlaufigen untestierten Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2023,
wies die Bilanz der Tomorrow GmbH einen ,,nicht durch Eigenkapital gedeckten
Fehlbetrag” nach HGB Rechnungslegung in Héhe von ca. 42 Millionen Euro auf.
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Ein wesentlicher Grund fur diesen ,,nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehl-
betrag” liegt in der Art der Finanzierung der Tomorrow GmbH, welche zum Teil
durch sogenannte Wandeldarlehen und die Ausgabe von Genussscheinen im
Rahmen unserer Crowdinvestings erfolgt ist (,Mezzanine Kapital“]. Bei Wandel-
darlehen handelt es sich um Darlehen, die mit dem Ziel aufgenommen wurden,
in der nachsten Finanzierungsrunde in Eigenkapital gewandelt zu werden.

Die Darlehensgeber*innen werden mit der ,Wandlung”“ Gesellschafter*innen
der Tomorrow GmbH. Erst bei Umsetzung der Wandlung gilt dieses Kapital als
Eigenkapital und reduziert dann den ,,nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehl-
betrag”. Aufgrund der Marktsituation im Jahre 2022 und 2023 im Venture Capital
Markt wurde die Eigenkapitalfinanzierung ins Jahr 2024 verschoben und hat
dort auch wie geplant stattgefunden. Im Rahmen dieser Eigenkapitalfinanzie-
rung Mitte 2024 wurden nun alle wesentlichen Wandeldarlehen in Eigenkapital
gewandelt.

Wichtig: Die Genussscheine beinhalten einen sogenannten qualifizierten Rang-
rcktritt, so dass durch den ,,nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag”
keine unmittelbare Gefahr flr den Fortbestand der Tomorrow GmbH droht. Qua-
lifizierter Rangrickritt bedeutet umgekehrt flr die Genussscheininhaber*innen,
dass im Falle der Insolvenz inre Forderungen grundsatzlich nachrangig bedient
werden und damit in der Regel dann ein Totalausfall wahrscheinlich ist.
[Weitere Details siehe Genussscheinbedingungen Ziffer 3]

Weitere Finanzierung und Risiken

Die Tomorrow GmbH ist als junges Unternehmen kurz- bis mittelfristig auf
weitere externe Finanzierung angewiesen. In der Vergangenheit konnte die
Tomorrow GmbH zahlreiche renommierte Investor*innen wie z.B. ETF Part-
ners, Abacon Capital, Revent, Aenu und WiVenture gewinnen und befindet sich
aktuell in Gesprachen mit weiteren potenziellen Investor*innen. Gleichzeitig
hat sich die wirtschaftliche Lage der Tomorrow GmbH unter anderem mit
dem Wechsel zu einem ,,Paid Only“ Modell erheblich verbessert. Wahrend der
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Umsatz von 5 Millionen Euro in 2022 auf 12 Millionen Euro in 2023 gesteigert
werden konnte, sanken die Verluste von 16 Millionen Euro in 2022 auf

6 Millionen Euro in 2023. Ungeachtet dessen, ist die Tomorrow GmbH weiter-
hin auf externe Finanzierung angewiesen. Konkret: Gelingt es der Tomorrow
GmbH nicht, weitere KapitalmaBnahmen umzusetzen, droht die Insolvenz
des Unternehmens. Eine Insolvenz kann den Totalverlust des Crowdinvestings
zur Folge haben.

Kumulierte Umséatze und Bilanz des
Ergebnisse bis Dezember 20231 Geschaftsjahres 2023 12

Umsatz in m EUR 12

03103

Anlagevermdgen 4 m EUR
Jahresergebnis in m EUR

Sachanlagen 0m EUR
* gepriftes Jahresergebnis Immaterielle Vermdgensgegenstande 4mEUR

** ungepriftes Jahresergebnis 5
Finanzanlagen 0mEUR
2 Umlaufvermagen 5m EUR

0
Forderungen ImEUR
2020* 2021 2022** 2023** Kassenbestand und Guthaben 3mEUR
Sonstige Vermdgensgegenstande ImEUR
nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 43m EUR
-6
-7

AKTIVA 52m EUR
Mezzanine-Kapital 46 m EUR
-17 -17 Wandeldarlehen 31mEUR
Genussscheine 15mEUR
Verbindlichkeiten 6m EUR
Verbindlichkeiten aus LuL 3mEUR
Sonstige Verbindlichkeiten 3mEUR
Eigenkapital Om EUR
PASSIVA 52m EUR

1) Basierend auf den vorldufigen Zahlen
2] Durch Rundungsdifferenzen entspricht die Summe der Einzelposten nicht der Bilanzsumme



