Anleihebedingungen

Inhaberschuldverschreibungen als Kryptowertpapiere nach dem Gesetz liber

elektronische Wertpapiere (,,eWpG*) mit der Bezeichnung
,Windpark Naurath“

der
Naurath EE GmbH & Co. KG
Gerbach

WKN A46297 / ISIN DE000A462973

Praambel

Der Anleger (nachfolgend auch ,Anleiheglaubiger”) zeichnet bei der Naurath EE GmbH &
Co. KG, Gerbach, Inhaberschuldverschreibungen als Kryptowertpapiere nach dem eWpG.
Mit den Schuldverschreibungen erwirbt ein Anleihegldubiger erfolgsabhangige Anspriiche
gegen die Emittentin gerichtet auf Kapitalrickzahlung und Zinszahlung.

1.1

1.2

1.3

Nennbetrag, Verbriefung, Token, Ausgabe, Register

Die Naurath EE GmbH & Co. KG, Gerbach (die ,Emittentin“ oder die
,Gesellschaft®) begibt bis zu 1.500.000 Stlick Inhaberschuldverschreibungen als
Kryptowertpapiere nach dem eWpG im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 (die
~Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 1.500.000,00.

Die Schuldverschreibungen werden nicht verbrieft. Es werden weder eine
Globalurkunde  noch  Einzelurkunden oder Zinsscheine Uber die
Schuldverschreibungen ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen werden als Kryptowertpapiere in Einzeleintragung

begeben und in einem Kryptowertpapierregister eingetragen.
.Kryptowertpapierregister‘ bezeichnet ein Aufzeichnungssystem, in dem die
Inhaber eines Kryptowertpapiers gefuhrt werden. Daten im

Kryptowertpapierregister werden in der Zeitfolge protokolliert und gegen unbefugte
Loschung sowie nachtragliche Veranderung geschitzt  gespeichert.
-Kryptowertpapier® bezeichnet ein elektronisches Wertpapier, das in ein
Kryptowertpapierregister eingetragen ist. Die Schuldverschreibungen werden
somit fur ihre gesamte Laufzeit durch Bewirkung der Eintragung in ein
elektronisches Wertpapierregister in der Form eines Kryptowertpapierregisters im
Sinne des § 4 Absatz 1 Nr. 2 eWpG als elektronische Wertpapiere im Sinne des
§ 2 Absatz 1 eWpG begeben. Die Emittentin benennt die CASHLINK Technologies
GmbH, Design Offices Frankfurt Wiesenhuttenplatz, Wiesenhuttenplatz 25, 60329
Frankfurt am Main als registerfihrende Stelle im Sinne des § 16 Absatz 2 Satz 1
eWpG. Die Emittentin behalt sich fur die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen ausdricklich einen Wechsel der registerfihrenden Stelle
ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger gemal § 16 Absatz 2 Satz 3 eWpG vor.
Die Eintragung in das Kryptowertpapierregister erfolgt im Wege der
Einzeleintragung gemal §8 Absatz1 Nr.2 eWpG. Ein Anspruch der
Anleiheglaubiger auf Ausreichung einzelner Schuldverschreibungsurkunden sowie



1.4

1.5

1.6

1.7

2.1

2.2

3.1

3.2

ein Anspruch auf Umwandlung von Einzeleintragungen in eine Sammeleintragung
sind ausdrucklich ausgeschlossen. Auf die Schuldverschreibungen finden die
Regelungen des eWpG in der jeweils gulltigen Fassung Anwendung. Die Emittentin
behalt sich ausdriicklich gemaR § 6 Absatz 2 Nr. 2 eWpG vor, jederzeit wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
die Begebung der Schuldverschreibungen als elektronisches Wertpapier durch ein
inhaltsgleiches mittels Urkunde begebenes Wertpapier zu ersetzen.

Die Begebung der Schuldverschreibungen erfolgt dadurch, dass die Emittentin eine
Eintragung in das Kryptowertpapierregister bewirkt, das durch die registerfiUhrende
Stelle gefihrt wird. Die Eintragung der Schuldverschreibungen erfolgt
voraussichtlich bis zum 31.07.2026.

Die Verwahrung der Schuldverschreibungen tbernimmt jeder Anleiheglaubiger in
einer Wallet selbst. Ein ,Wallet* (eine Art digitales Schlie3fach) ist eine IT-
Anwendung, die verwendet wird, um Public Keys und Private Keys zu speichern und
mit der Blockchain-Technologie zu interagieren, deren Funktionalitaten es
ermdglichen, Kryptowertpapiere zu halten und zu tbertragen.

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der
Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen zusammengefasst
werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen“ umfasst im Falle einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen. Die
Emittentin behalt sich zudem die Begebung von weiteren Anleihen, die mit dieser
Schuldverschreibung keine Einheit bilden, oder von ahnlichen
Finanzinstrumenten, sonstigen Schuld- und/oder Finanzierungstitel und/oder die
Aufnahme von Darlehen/Krediten vor.

Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR 100,00 (einhundert
Schuldverschreibungen zu je EUR1,00). Es kénnen nur ganze
Schuldverschreibungen gezeichnet werden.

Ubertragung

Die Schuldverschreibungen sind Ubertragbar. Ubertragungen erfolgen nach den
Regelungen des eWpG betreffend Verfigungen uber elektronische Wertpapiere in
Einzeleintragung.

Eine Ubertragung der Schuldverschreibungen ist erst nach Ausgabe bzw. Eintragung
in das Kryptowertpapierregister maglich.

Status
Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare und gleichrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sadmtlichen anderen

nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen.

Die Anleiheglaubiger erklart durch die vorstehende Regelung der Ziff. 3.1 keinen
Verzicht auf seine Anspriiche aus den Schuldverschreibungen.

Laufzeit, Verzinsung, Verzug
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Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 01.07.2026 (einschlieflich)
(der ,Laufzeitbeginn®) und endet am 31.03.2033 (einschlieRlich) (das
.Laufzeitende®).

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 01.07.2026 bis zum Laufzeitende
bzw. bis zu einer etwaigen Kundigung mit jahrlich 5,50 % (der ,Zinssatz") auf ihren
Nennbetrag verzinst. Ein Zinszeitraum umfasst grundsatzlich ein Kalenderjahr und
endet jeweils am 31.03. eines Jahres, wobei der erste Zinszeitraum vom
01.07.2026 bis 31.03.2027 (jeweils einschlieBlich) lauft. Diese Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 01.04. eines Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag®) zahlbar. Die
erste Zinszahlung ist am 01.04.2027 und die letzte Zinszahlung ist am 01.04.2033
fallig. Soweit die Emittentin die Zinsen am Ruckzahlungstag trotz Falligkeit nicht
zahlt, verlangert sich die Verzinsung bis zum Tag der tatsachlichen Zahlung. Die
einzelnen Ruckzahlungsbetrage werden kaufmannisch auf  zwei
Nachkommastellen gerundet. Ist der Rickzahlungstag kein Bankarbeitstag, so
wird die betreffende Zahlung erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag geleistet,
ohne dass wegen dieses Zahlungsaufschubes Zinsen und/ oder Verzugszinsen zu
zahlen sind. Ein ,Bankarbeitstag“ ist jeder Tag (aulRer einem Samstag oder
Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem und (ii) alle betroffenen Bereiche des
Eurosystem-Real-Time-Gross-Settlement-Systems T2 (T2) gedéffnet sind, um
Zahlungen abzuwickeln.

Sofern die Emittentin die Schuldverschreibungen am Rickzahlungstag nicht geman
Ziff. 5.1 zurtckzahlt, werden die Schuldverschreibungen lber den Riickzahlungstag
hinaus mit jahrlich 5,50 % verzinst (die ,Verzugszinsen®). Gleiches gilt fir den Fall
der Rickzahlung bei Kindigung aus wichtigem Grund. Zinsen auf Zinsen (die
LZinseszins®) fallen nicht an und sind ausgeschlossen.

Zudem erhalten die Anleiheglaubiger eine variable Bonuskomponente, die von der
Entwicklung des technologiespezifischen Marktwerts fur Windkraftanlagen an
Land abhangig ist. FUr die Berechnung der Hohe der variablen Bonuskomponente
werden die einzelnen Monatsmarktwerte fur Wind zwischen Februar des
vorherigen Kalenderjahres bis einschliel3lich Januar des jeweiligen Kalenderjahres
gemittelt (der ,durchschnittliche Monatsmarktwert). Basis dafur sind die
verodffentlichten Daten der Website
https://www.netztransparenz.de/ErneuerbareEnergienundUmlagen/EEG/Transpa
renzanforderungen/Marktpramie/Marktwertlbersicht. Der Marktwert beschreibt
den monatlichen Wert der Stromeinspeisung aus erneuerbaren Energiequellen, in
diesem Fall aus Windkraftanlagen an Land. Je nach Hohe dieses gemittelten
Marktwertes erhalten die Anleiheglaubiger ruckwirkend fur die Laufzeit der
Schuldverschreibungen eine variable Bonuskomponente in Form einer weiteren
Verzinsung in Héhe von 1,00 % p.a. des Nennbetrags, wenn der durchschnittliche
Monatsmarktwert mehr als 8 ct/kWh betragt.

Die Zinsen sowie die variable Bonuskomponente werden nach der
Zinsberechnungsmethode ACT/ACT (ISDA) berechnet (unbereinigt). Zinsen, die
auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, werden auf
Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw. falls
ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von
(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des
Zeitraums, die nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

Sofern eine variable Bonuskomponente fallig ist, wird diese zusammen mit dem
regularen Zinstermin am 01.04. eines Jahres zur Zahlung fallig.
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Rickzahlung, Riickerwerb

Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen jeweils am 01.04.2027,
01.04.2028, 01.04.2029, 01.04.2030, 01.04.2031 und am 01.04.2032 in Hohe von
12,5 % des Nennbetrags sowie am 01.04.2033 in Hohe der verbleibenden 25 %
des Nennbetrags (jeweils der ,Riickzahlungstag®) (die ,Riickzahlungen®) an die
Anleger/innen zuriickzuzahlen, sofern sie nicht vorher zurickgezahlt oder
zurickgekauft worden sind. Die einzelnen Rickzahlungsbetrage werden
kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet. Ist der Rickzahlungstag
kein Bankarbeitstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankarbeitstag geleistet, ohne dass wegen dieses Zahlungsaufschubes Zinsen
und/ oder Verzugszinsen zu zahlen sind.

Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ist berechtigt (auch
Uber beauftragte Dritte), jederzeit Schuldverschreibungen am Markt oder auf
sonstige Weise zu beliebigen Konditionen teilweise oder vollstandig zu erwerben
und zu veraulBern. Die zurickerworbenen Schuldverschreibungen kénnen
gehalten, entwertet oder wieder verkauft werden.

Zahlungen
Alle Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in Euro.

Die Emittentin wird die Zinszahlungen und Ruckzahlungen an die Personen
leisten, die am zweiten Bankarbeitstag vor dem Ruckzahlungstag um 23:59 Uhr
im Register als Anleiheglaubiger eingetragen sind. Die vorgenannten Zahlungen
befreien die Emittentin in Ho6he der geleisteten Zahlungen von ihren
entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Anleiheglaubiger, die die Schuldverschreibungen durch Ubertragung von einem
Dritten, der nicht die Emittentin ist, erwerben, sind verpflichtet der Emittentin ihre
Kontaktdaten nebst Bankverbindung mitzuteilen.

Steuern

Alle Zahlungen unter diesen Anleihebedingungen, insbesondere von Zinsen,
erfolgen unter Abzug und/oder Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen
Geblhren, insbesondere wenn die Emittentin zum Abzug und/oder zur
Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den
Anleiheglaubigern zusatzliche Betrage als Ausgleich fur auf diese Weise
abgezogene oder einbehaltene Betrage zu zahlen.

Soweit die Emittentin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von
Steuern, Abgaben oder sonstigen Geblhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei
Verpflichtung im  Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der
Anleiheglaubiger.

Zahilstelle
Zahlstelle ist die Emittentin in eigener Durchfihrung.
Die Emittentin ist berechtigt, eine externe Zahistelle mit der Abwicklung von

Zahlungen zu beauftragen. Eine externe Zahlstelle handelt ausschliellich als
Erflllungsgehilfin der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentber
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den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen
ihr und den Anleiheglaubigern begrindet.

Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass stets eine Zahlstelle bestellt ist. Die Emittentin
behalt sich das Recht vor, jederzeit die Benennung der Zahlstelle zu verandern oder
zu beenden und Nachfolger bzw. zusatzliche Zahlstellen zu benennen. Den
Anleihegldubigern werden Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle und deren
angegebene Geschaftsstelle umgehend geman Ziff. 11 oder, falls dies nicht méglich
sein sollte, durch eine 6ffentliche Bekanntmachung in sonstiger geeigneter Weise
bekannt gegeben. Die Emittentin wird daflr sorgen, dass es sich im Fall einer
externen Zahlstelle um ein Kredit- oder Finanzinstitut handelt, das Zahlungen
beziglich der Schuldverschreibungen in Deutschland abwickeln kann.

Die Emittentin kann alle auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage, auf die
Anleiheglaubiger innerhalb von 12 Monaten nach Falligkeit keinen Anspruch
erhoben haben, bei dem Amtsgericht Kaiserslautern hinterlegen. Soweit die
Emittentin auf das Recht zur Ricknahme der hinterlegten Betrage verzichtet,
erléschen die betreffenden Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.
Kiindigung durch Anleiheglaubiger

Ordentliches Kundigungsrecht

Das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.

09.410.4

9.2

Aulerordentliches Kiindigungsrecht

Das Recht zur au3erordentlichen Kiindigung des jeweiligen Anleiheglaubigers aus
wichtigem Grund bleibt unberihrt und kann ganz oder teilweise ausgeibt werden.
Sofern ein wichtiger Grund vorliegt, ist jeder Anleiheglaubiger berechtigt, seine
samtlichen Anspriche aus den Schuldverschreibungen durch Abgabe einer
Kindigungserklarung (die  ,auBerordentliche Kindigungserklarung)
gegenuber der Emittentin zu kiindigen und fallig zu stellen und die Rickzahlung
des Nennbetrags zuzlglich der darauf bis zum Tag der tatsachlichen Rickzahlung
(ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zu verlangen. Ein wichtiger Grund liegt u.a.
vor, wenn

— die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit schriftlich allgemein bekannt gibt
oder ihre Zahlungen allgemein einstellt; oder

— ein Insolvenzverfahren tber das Vermdgen der Emittentin eréffnet und nicht
innerhalb von 30 Tagen nach der Eroffnung aufgehoben oder ausgesetzt
wird oder durch die Emittentin beantragt oder die Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird; oder

— die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen (z. B. einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer
anderen Gesellschaft), sofern diese andere Gesellschaft ein verbundenes
Unternehmen der Emittentin im Sinne von § 15ff. AktG ist und alle
Verpflichtungen ubernimmt, die die Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen eingegangen ist; oder
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— der Anleiheglaubiger der Emittentin erfolglos eine angemessene Frist zur
Wiederherstellung der Funktionstuchtigkeit eines nicht funktionstichtigen
Kryptowertpapierregisters gesetzt hat. Der Wiederherstellung der
Funktionstiichtigkeit des Registers steht die Ubertragung der
Schuldverschreibung auf ein anderes Wertpapierregister nach § 21 Absatz 2
und § 22 eWpG gleich.

Im Falle einer wirksamen Kiindigung ist jeder Anleiheglaubiger verpflichtet,
samtliche ihm gehdrenden Schuldverschreibungen der Emittentin zu Ubertragen.
Die Emittentin wird dem Anleiheglaubiger im Falle einer Kindigung unmittelbar
eine zur Ubertragung zu verwendende Adresse (Public Key) mitteilen.

Erléschen des Kindigungsrechts

Das aullerordentliche Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger erlischt, falls der
jeweilige Kindigungsgrund vor Austibung des Kiindigungsrechts geheilt wurde.

Klundigungserklarung

Die Kundigung hat per Textform (z.B. E-Mail) an die Emittentin zu erfolgen; die
Kindigung wird mit Zugang der Kindigungserklarung bei der Emittentin wirksam.
Die Emittentin teilt dem kundigenden Anleiheglaubiger unverziglich eine zur
Ubertragung zu verwendende Wallet Adresse (Public Key) mit. Der
Anleiheglaubiger ist verpflichtet, samtliche ihm gehorenden
Schuldverschreibungen nach Wirksamwerden der Kindigung an die von der
Emittentin benannte Wallet Adresse zu Ubertragen; die Wirksamkeit der
Kindigung sowie die Falligkeit der Anspriche des Anleihegldubigers bleiben
hiervon unberiihrt, sofern eine unterbliebene oder verzégerte Ubertragung nicht
vom Anleiheglaubiger zu vertreten ist (insbesondere, wenn die Emittentin keine
Wallet Adresse mitteilt).

Kiindigung durch die Emittentin
Ordentliches Kundigungsrecht

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden mit einer Frist von 2 Wochen, erstmals zum 01.01.2029, (der
,Kundigungszeitpunkt®) Zu kindigen. Die Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen  erfolgt  zum  Nennbetrag  zzgl. bis  zum
Kindigungszeitpunkt aufgelaufener und noch nicht bezahlter Zinsen nebst einer
Vorfalligkeitsentschadigung in Héhe von 15% der Zinsen, die auf die
Schuldverschreibungen vom Kundigungszeitpunkt bis zum Laufzeitende noch
fallig geworden waren. Im Fall einer ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin
sind Ruckzahlung, Zinsen und die Vorfalligkeitsentschadigung am
Kundigungszeitpunkt fallig.

AuRerordentliches Klindigungsrecht

Das Recht zur auRerordentlichen Kiindigung der Emittentin aus wichtigem Grund
bleibt unberuhrt. Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt im Falle
einer auBerordentlichen Kindigung zu 100 % des Nennbetrags und zzgl. bis zur
aulerordentlichen  Kindigung aufgelaufener Zinsen. Im Fall einer
aullerordentlichen Kiindigung sind Rlckzahlung und Zinsen am zehnten
Bankarbeitstag nach Erklarung der auRerordentlichen Kindigung zur Zahlung
fallig.
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Kundigungserklarung
Die Kiindigungserklarung erfolgt durch Bekanntmachung gem. Ziff. 11.
Ubertragung

Im Falle einer Kiindigung ist jeder Anleiheglaubiger verpflichtet, samtliche ihm
gehdrenden Schuldverschreibungen an die Emittentin zu Ubertragen. Die
Emittentin wird dem Anleiheglaubiger im Falle einer Kindigung unmittelbar eine
zur Ubertragung zu verwendende Adresse (Public Key) mitteilen. Bei einer
Kindigung durch die Emittentin gentgt abweichend von vorstehendem Satz 1,
dass die betroffenen Schuldverschreibungen nach vollstandiger Zahlung
samtlicher am Kindigungszeitpunkt falliger Betrage ,geburned” (d.h. aus dem
Register geléscht) werden; eine vorherige Ubertragung durch die
Anleiheglaubiger ist nicht erforderlich. Ziff. 9.4 bleibt bei Kindigungen durch den
Anleiheglaubiger hiervon unberuhrt.

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden durch eine
Mitteilung in Textform (z.B. per E-Mail) direkt an die Anleihegldubiger bewirkt. Eine
Mitteilung gilt am Tag der Absendung als erfolgt.

Die Emittentin ist berechtigt, Bekanntmachungen auch durch Verdéffentlichung im
Bundesanzeiger zu bewirken. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung
als erfolgt.

Anderungen der Anleihebedingungen durch die Emittentin

Die §§ 5 bis 22 des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — ,SchVG*) in seiner jeweils glltigen Fassung
finden auf die Schuldverschreibungen und diese Anleihebedingungen Anwendung.
Infolgedessen kdnnen die Anleiheglaubiger Anderungen der Anleihebedingungen -
einschliefdlich der einzelnen oder aller Malnahmen nach §5 Absatz5 des
Schuldverschreibungsgesetzes - durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und einen
gemeinsamen Vertreter fur die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

Alle  Abstimmungen gemal dem Schuldverschreibungsgesetz werden
ausschlie3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchgefuhrt, sofern
die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine
Glaubigerversammlung findet des Weiteren statt, wenn der Abstimmungsleiter
diese gemal § 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG einberuft.

In der Einberufung kdénnen weitere Voraussetzungen fir die Ausibung der
Stimmrechte bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammlung, insbesondere das
Erbringen eines geeigneten Identitdtsnachweises und die Festlegung eines
Stichtags fir diesen Nachweis, der auch bis zu 14 Tage vor dem Tag der
Glaubigerversammlung liegen darf (record date in Anlehnung an § 121 AktG),
durch die Emittentin geregelt werden.

MaRgebliches Recht, Gerichtsstand, maRgebliche Sprache
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Form und Inhalt der Schuldverschreibungen und alle sich daraus ergebenden
Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin unterliegen dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen
geregelten Angelegenheiten ist, soweit rechtlich zuldssig, der Sitz der Emittentin.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Nur dieser
deutsche Text ist verbindlich und mafdgeblich.

Die in §801 Absatz1 Satz1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die
Teilschuldverschreibungen auf ein Jahr verkirzt (,Vorlegungsfrist®). Erfolgt die
Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.
Anstelle der Pflicht zur Aushandigung der Schuldverschreibung nach § 797 BGB
tritt die Vorlage eines Auszugs der Wallet, der dazu geeignet ist, das Eigentum an
den Schuldverschreibungen nachzuweisen, sowie ein Auftrag an den
Kryptowertpapierregisterfihrer in dem Umfang, in dem Verpflichtungen auf
Schuldverschreibungen vollstandig erfillt wurden, die entsprechenden
Schuldverschreibungen frei von Zahlung auf eine von der Emittentin zu
bestimmende Wallet zu Ubertragen.

Salvatorische Klausel

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder nicht durchsetzbar sein oder unwirksam oder nicht durchsetzbar
werden, so wird hierdurch die Wirksamkeit oder die Durchsetzbarkeit der Gbrigen
Bestimmungen nicht berthrt. Anstelle der unwirksamen bzw. nicht durchsetzbaren
Bestimmung soll, soweit rechtlich moglich, eine dem Sinn und wirtschaftlichen
Zweck dieser Anleihebedingungen zum Zeitpunkt der Begebung der
Schuldverschreibungen entsprechende Regelung gelten. Unter Umstanden, unter
denen sich diese Anleihebedingungen als unvollstandig erweisen, soll eine
erganzende Auslegung, die dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen
entspricht, unter angemessener Berlicksichtigung der berechtigten Interessen der
beteiligten Parteien erfolgen.
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