Der Anbieterin und Emittentin:

Naurath EE GmbH & Co. KG
Schneebergerhof 14, 67813 Gerbach

Auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen in Form
eines Kryptowertpapiers nach dem eWpG




VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG
DER GESCHAFTSFUHRUNG

Anbieterin und Emittentin der in dieser Anlagebroschiire beschriebenen auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen in Form eines Kryptowertpapiers nach dem eWpG .Windpark Naurath” ist aus-
schlieBlich die

NAURATH EE GMBH & CO. KG, SCHNEEBERGERHOF 14, 67813 GERBACH.

Fur den Inhalt dieser Anlagebroschure sind nur die bis zum Datum der Aufstellung dieser Anlagebroschure be-
kannten und erkennbaren Sachverhalte maBgeblich. Eine Haftung fur den Eintritt der angestrebten Ergebnisse
sowie fur Abweichungen durch kinftige wirtschaftliche, steuerliche und/oder rechtliche Anderungen wird, soweit
gesetzlich zuléssig, nicht tbernommen.

Von dieser Anlagebroschure abweichende Angaben sind von Anleger/innen nicht zu beachten, wenn diese nicht
von der Emittentin schriftlich bestatigt wurden. Mindliche Absprachen haben keine Gultigkeit. Eine Haftung fur
Angaben Dritter fur von dieser Anlagebroschire abweichende Aussagen wird von der Emittentin nicht Ubernom-
men, soweit der Haftungsausschluss gesetzlich zulassig ist. Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir den
Inhalt dieser Anlagebroschure. Sie erklart, dass die in der Anlagebroschire gemachten Angaben ihres Wissens
richtig sind.

Gerbach, 24.03.2026

f
Ll

{

Daniel Giittinger
Geschaftsfuhrer der wiwi Beteiligungs GmbH
diese als Komplementéarin der Naurath EE GmbH & Co. KG
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Hinweise

Es wurde ein Basisinformationsblatt veréffentlicht.
Anleger/innen kdnnen dieses ohne Zugangsbeschréankungen
auf der Internetseite des vertraglich gebundenen Vermittlers
wiwin GmbH (im Folgenden auch ,WIWIN" oder ,Plattformbe-
treiber”) unter https:/wiwin.de/produkt/windpark-naurath
einsehen und herunterladen.

Diese Werbeunterlage stellt keinen Prospekt im Sinne des
Wertpapierprospektgesetzes (LWpPG") und der Verordnung
(EU) 2017/1129 dar. Die auf den Inhaber lautenden Schuld-

verschreibungen in Form eines Kryptowertpapiers nach
dem eWpG ,Windpark Naurath” (im Folgenden ,tokenbasierte
Schuldverschreibung”) sind gem. § 3 Nr. 2 Wertpapierpros-
pektgesetz von der Prospektpflicht befreit.

Bei dieser Kapitalanlage gibt es keine gesetzliche Einlagen-
sicherung. Die tokenbasierten Schuldverschreibungen sind
nur fur Anleger/innen geeignet, die das Risiko dieser Anlage-
form beurteilen und den Eintritt eines Totalverlusts finanziell
verkraften kdnnen.

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann
zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Vermodgens fuhren.

Diese Anlagebroschure ist eine Werbeunterlage und dient
ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder ein An-
gebot zum Kauf, Verkauf, Tausch oder zur Ubertragung von
Wertpapieren noch die Aufforderung zur Abgabe eines An-
gebots zum Kauf von Wertpapieren dar. Die Anlagebroschire
erhebt nicht den Anspruch, alle fir die Anlageentscheidung
relevanten Informationen zu enthalten. Sie ist nicht durch

die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht geprift
worden. Die Zeichnung der tokenbasierten Schuldverschrei-
bungen wird ausschlieBlich Uber WIWIN angeboten. WIWIN
handelt bei der Anlagevermittiung als vertraglich gebunde-
ner Vermittler ausschlieBlich fir Rechnung und unter der
Haftung der Concedus GmbH, Eckental.

Anlagebroschiire
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1. DIE KAPITALANLAGE IM UBERBLICK

Anbieterin /Emittentin

Gegenstand der
Emittentin

Art der Kapitalanlage

Anlagebetrag

Emissionsvolumen

Laufzeit

Kiindigung

Bereitstellungsgebuhr

Feste Verzinsung

Anlagebroschiire
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Anbieterin und Emittentin der vorliegenden Kapitalanlage ist die Naurath EE GmbH & Co. KG, ein-
getragen im Handelsregister des Amtsgerichts Kaiserslautern unter HRA 30903 und der Geschéafts-
anschrift Schneebergerhof 14, 67813 Gerbach. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Gegenstand des Unternehmens ist die Planung, die Errichtung, der Erwerb, der Betrieb, das Stilllegen
und in Ausnahmeféllen die VerduBerung sowie die Verwaltung von Einrichtungen und Anlagen, die
Strom aus Wind- und Solarenergie erzeugen und vermarkten, sowie der daftr notwendigen Infra-
struktur. Des Weiteren die Beteiligung an anderen Gesellschaften, die Wind- und Solaranlagen errich-
ten, betreiben und / oder verwalten sowie die fur den Betrieb erforderliche Infrastruktur bereitstellen.

Auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen in Form eines Kryptowertpapiers nach dem eWpG.
Die Mindestzeichnung betragt EUR 100,00.
EUR 1.500.000,00.

Die Laufzeit der tokenbasierten Schuldverschreibungen beginnt am 01.07.2026 und endet am
31.03.2033.

Ein ordentliches Kundigungsrecht der jeweiligen Anleger/innen besteht nicht. Das Recht zur auBer-
ordentlichen Kindigung bleibt hiervon unberthrt. Die Emittentin hat das Recht, die Schuldver-
schreibungen ohne Angabe von Grinden mit einer Frist von 2 Wochen, erstmals zum 01.01.2029,

(der ,Kundigungszeitpunkt”) zu kiindigen. Die Rlckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt zum
Nennbetrag zzgl. bis zum Kindigungszeitpunkt aufgelaufener und noch nicht bezahlter Zinsen nebst
einer Vorfalligkeitsentschadigung in Héhe von 15 % der Zinsen, die auf die Schuldverschreibungen
vom Kindigungszeitpunkt bis zum Laufzeitende noch fallig geworden waren. Im Fall einer ordent-
lichen Kundigung durch die Emittentin sind Rickzahlung, Zinsen und die Vorfélligkeitsentschadigung
am Kundigungszeitpunkt fallig.

Den Anleger/innen steht aus einer Vereinbarung zwischen der Emittentin und der wiwin Gmbh, Ger-
bach, ein unmittelbarer Anspruch gegen die Emittentin auf Zahlung einer Bereitstellungsgebuhr in
Hohe von 5,50 % p.a. zu (echter Vertrag zugunsten Dritter) bezogen auf den jeweils auf sie entfallen-
den und eingezahlten Anlagebetrag. Die Bereitstellungsgebuhr ist fallig fur den Zeitraum zwischen
der erfolgten Gutschrift des Anlagebetrages auf dem Konto des Auftraggebers (einschlieBlich) und
dem Verzinsungsbeginn (ausschlieBlich). Die Berechnung der Bereitstellungsgeblhr erfolgt tagge-
nau und ist am Rdckzahlungstag gemaB Ziffer 5.1 der Anleihebedingungen zur Zahlung fallig.

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich der Annahme der Zeichnungserklarung durch die
Emittentin und der Einzahlung der Zeichnungssumme ab dem 01.07.2026 bis zum Laufzeitende bzw.
bis zu einer etwaigen Kindigung mit 5,50 % pro Jahr (der ,Zinssatz") auf ihren Nennbetrag verzinst.

Diese Zinsen sind nachtraglich am 01.04. eines Jahres (jeweils ein .Zinszahlungstag”) zahlbar. Soweit
die Emittentin die Zinsen am Zinszahlungstag trotz Falligkeit nicht zahlt, verlangert sich die Ver-
zinsung bis zum Tag der tatsédchlichen Zahlung. Ist ein Zinszahlungstag kein Bankarbeitstag, so wird
die betreffende Zahlung erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag geleistet, ohne dass wegen dieses
Zahlungsaufschubes Zinsen und/oder Verzugszinsen zu zahlen sind. Ein ,Bankarbeitstag” ist jeder
Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem und (ii) alle betroffenen Be-
reiche des Eurosystem-Real-Time-Gross-Settlement-Systems T2 (T2) ge6ffnet sind, um Zahlungen
abzuwickeln.

Die Zinsen sowie die variable Bonuskomponente werden nach der Zinsberechnungsmethode act/act
(ISDA) berechnet (unbereinigt). Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berech-
nen sind, werden auf Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw.
falls ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von (i) der tatsach-
lichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, dividiert durch 366, und (ii) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

Seite:



Variable Zudem erhalten die Anleger/innen eine variable Bonuskomponente, die von der Entwicklung des

Bonuskomponente technologiespezifischen Marktwerts fur Windkraftanlagen an Land abhangig ist. Fur die Berechnung
der Hohe der variablen Bonuskomponente werden die einzelnen Monatsmarktwerte far Wind zwi-
schen Februar des vorherigen Kalenderjahres bis einschlieBlich Januar des jeweiligen Kalenderjahres
gemittelt (der .durchschnittliche Monatsmarktwert”). Basis daflr sind die veroffentlichten Daten
der Website https:/www.netztransparenz.de/de-de/ErneuerbareEnergien-undUmlagen/EEG/Trans-
parenzanforderungen/Marktpramie/MarktwertUbersicht. Der Marktwert beschreibt den monatlichen
Wert der Stromeinspeisung aus erneuerbaren Energiequellen, in diesem Fall aus Windkraftanlagen an
Land. Je nach Héhe dieses gemittelten Marktwertes erhalten die Anleger/innen rickwirkend fur das
vorangegangene Laufzeitjahr eine variable Bonuskomponente in Form einer weiteren Verzinsung in
Hohe von 1,00 % p.a., wenn der durchschnittliche Monatsmarktwert mehr als 8,00 ct/kWh betragt.

Riickzahlung Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen am 01.04.2027 in Hhe von 12,50 % des
Nennbetrags, am 01.04.2028 in Héhe von 12,50 % des Nennbetrags, am 01.04.2029 in Héhe von
12,50 % des Nennbetrags, am 01.04.2030 in Hohe von 12,50 % des Nennbetrags, am 01.04.2031in
Hoéhe von 12,50 % des Nennbetrags, am 01.04.2032 in Hohe von 12,50 % des Nennbetrags sowie am
01.04.2033 (jeweils der ,Ruckzahlungstag"’) in Hohe der restlichen 25,00 % des Nennbetrags an die
Anleger/innen zurlckzuzahlen (die ,Rickzahlungen®), sofern sie nicht vorher zurlickgezahlt oder
zurUckgekauft worden sind. Die einzelnen Ruckzahlungsbetrage werden kaufmannisch auf zwei
Nachkommastellen gerundet. Ist ein Rickzahlungstag kein Bankarbeitstag, so wird die betreffende
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag geleistet, ohne dass wegen dieses Zahlungsauf-
schubes Zinsen und / oder Verzugszinsen zu zahlen sind.

Rang Die Schuldverschreibungen begrdnden unmittelbare und gleichrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die untereinander und mit sémtlichen anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin in gleichem Rang stehen.

Zweck der Die Mittel des Kapitalmarktproduktes dienen dem Erwerb der gesamten Geschaftsanteile an der juwi
Kapitalanlage Beteiligungs GmbH & Co Naturpower 10 KG.

Agio Es wird kein Agio erhoben.

Haftung des Anlegers Die Haftung der Anleger/innen ist auf den Anlagebetrag begrenzt. Eine Nachschusspflicht gegentber

der Emittentin besteht nicht.

Anlagebroschiire
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2. UBER DAS UNTERNEHMEN
NAURATH EE GMBH & CO. KG

Die Emittentin, die Naurath EE GmbH & Co. KG, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Kaiserslautern unter HRA
30903, dient als Beteiligungsgesellschaft fur den Erwerb und den
Betrieb von zwei Windenergieanlagen (WEA) im Windpark Naurath.
Gegenstand des Unternehmens ist die Planung, die Errichtung,
der Erwerb, der Betrieb, das Stilllegen und in Ausnahmefallen die

Anlagebroschiire
WINDPARK NAURATH

VerduBerung sowie die Verwaltung von Einrichtungen und An-
lagen, die Strom aus Wind- und Solarenergie erzeugen und ver-
markten, sowie der dafur notwendigen Infrastruktur. Des Weiteren
die Beteiligung an anderen Gesellschaften, die Wind- und Solar-
anlagen errichten, betreiben und/oder verwalten sowie die fur den
Betrieb erforderliche Infrastruktur bereitstellen.

Seite: 7



2.1 GESELLSCHAFTSRECHTLICHE
VERHALTNISSE

Die Emittentin ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der Die Wi IPP Nova wird wiederum zu 100 Prozent Uber eine Kom-
Wi IPP Nova GmbH & Co. KG, die Uber eine Kommanditeinlage in  manditeinlage von der wi renewables GmbH gehalten. Diese steht
Ho6he von 200.000 Euro an der Emittentin beteiligt ist. Persénlich  unmittelbar im Eigentum von Matthias Willenbacher.

haftende Gesellschafterin (Komplementarin) der Emittentin ist die

wiwi Beteiligungs GmbH.

Die nachfolgende Darstellung zeigt die gesellschaftsrechtliche
Struktur der Emittentin innerhalb der wi-Gruppe sowie die Beteili-
gung an der Objektgesellschaft, welche die beiden WEA im Wind-
park Naurath halt.

Matthias Willenbacher

wi renewables GmbH
Amtsgericht Kaiserslautern HRB 33145

Wi IPP Nova GmbH & Co. KG
Amtsgericht Kaiserslautern HRA 30908

wiwi Beteiligungs GmbH
Amtsgericht Kaiserslautern HRB 32249
(Komplementarin)

Naurath EE GmbH & Co. KG
Amtsgericht Kaiserslautern HRA 30903
(Emittentin)

wiwi Beteiligungs Il GmbH juwi Beteiligungs GmbH & Co. NaturPower 10 KG
Amtsgericht Kaiserslautern HRB 32227 Amtsgericht Kaiserslautern HRA 30647
(Komplementarin) (Objektgesellschaft)

Anlagebroschiire
WINDPARK NAURATH Seite: 8



2.2 VORSTELLUNG DER
GESCHAFTSFUHRUNG

Die wiwi Beteiligungs GmbH tragt als Komplementérin die per-
sonliche Haftung und Ubt die Geschéaftsfihrung fur die Naurath
EE GmbH & Co. KG aus. Die wiwi Beteiligungs GmbH ist unter
der Handelsregisternummer HRB 32249 im Handelsregister des
Amtsgerichts Kaiserslautern eingetragen. Jeweils einzelvertre-
tungsberechtigte Geschaftsflhrer sind Matthias Willenbacher und
Daniel Guttinger.

Daniel Guttinger leitet die Investitionsaktivitdten sowie das Ma-  Foto: Daniel Guttinger (Quelle: Wi IPP GmbH & Co. KG)
nagement der Beteiligungen in Wind- und Photovoltaikanlagen

der Emittentin. Vor seinem Einstieg als Geschéftsfihrer arbeitete

er fUr die Beratungsfirmen KPMG und EY als Wirtschaftsprufer in

der Schweiz und den USA. Als Geschéaftsfuhrer wird er von einem

erfahrenen Team aus Asset Managern sowie Finanz- und Steuer-

experten unterstutzt.

Anlagebroschiire
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3. WINDPARK NAURATH
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3.1 TRANSAKTIONSSTRUKTUR

UND ANTEILSERWERB

Im Rahmen der Transaktion erwirbt die Emittentin sémtliche An-
teile an der Objektgesellschaft, der juwi Beteiligungs GmbH & Co.
NaturPower 10 KG (,NaturPower 10“), welche zwei WEA im Wind-
park Naurath halt.

Anlagebroschiire
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Nach vollstdndigem Erwerb der Gesellschaftsanteile ist vorgese-
hen, die NaturPower 10 im Wege einer gesellschaftsrechtlichen
Anwachsung in die Emittentin zu integrieren. Dadurch gehen
die beiden WEA unmittelbar auf die Naurath EE GmbH & Co. KG
Uber. Die Emittentin finanziert den Erwerb der Beteiligung Uber die
Ausgabe der in dieser Werbeunterlage beschriebenen Schuldver-
schreibungen.

Seite: 1



3.2 WINDPARK NAURATH

Die Objektgesellschaft halt die operativen Rechte an zwei Be- Beide Anlagen befinden sich seit vielen Jahren im operativen Be-
stands-Windenergieanlagen am Standort Naurath (Landkreis trieb und verfligen Uber eine belastbare Ertragshistorie. Die E-82
Trier-Saarburg, Rheinland-Pfalz). Bei den Anlagen handelt es sich  befindet sich noch bis zum 31.12.2031 im EEG-VergUtungsregime.
um zwei Onshore-Windenergieanlagen des deutschen Herstellers  Die E-70 wird bereits vollstandig in der Direktvermarktung zu
Enercon GmbH: Marktpreisen vermarktet.

eine Enercon E-82 (Inbetriebnahme 2011)
eine Enercon E-70 (Inbetriebnahme 2005)

Rheinland-Pfalz

/

Anlagebroschiire
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3.3 RAHMENDATEN DER ANLAGEN

Parameter

Hersteller

Typ
Inbetriebnahme
Nennleistung
Nabenhothe

Rotorblattdurchmesser

Durchschnittlicher Jahresertrag (histo-
risch)

Vergutung

*Einsparung C0O2

**Versorgung Haushalte

Anlage E82

Enercon
E-82 E2
201
2,3 MW
85m

82m

ca. 3.537.000 kWh

EEG-Vergutung bis 31.12.2031
(9,51 ct/kWh) - im Anschluss

Direktvermarktung
1538,6 Tonnen

1019

Anlage E70

Enercon
E-70
2005

2,0 MW

113,50 m

70m

ca. 2.783.000 kWh

Direktvermarktung

1210.6 Tonnen

802

* CO2-Faktor Strom im Jahr 2024 betragt 0,435 t CO2/MWh - BAFA - Energie - Informationsblatt CO2-Faktoren
** Stromverbrauch pro Haushalt (2-Personen-Haushalt - Strom fur Raumwéarme, Warmwasser, Beleuchtung und Elektrogerate) -

Stromverbrauch der privaten Haushalte nach HaushaltsgréBenklassen - Statistisches Bundesamt

Anlagebroschiire
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3.4 ANLAGE E82

Die am Standort betriebene Enercon E-82 wurde im Jahr 201
in Betrieb genommen und zahlt zu den etablierten Onsho-
re-Windenergieanlagen im deutschen Marktsegment. Die An-
lage weist eine langjahrige und stabile Ertragshistorie auf.
Die im Finanzmodell angesetzten Jahresertrage wurden kon-
servativ unterhalb des historischen Durchschnitts kalkuliert.

Die Anlage befindet sich noch bis zum 31.12.2031 im EEG-Vergu-
tungsregime und erhéalt eine feste gesetzliche Einspeisevergu-
tung. Ab 2032 erfolgt die Vermarktung im Rahmen der vollstéan-
digen Direktvermarktung zu Marktpreisen. Damit unterliegen die
Erlése dann dem allgemeinen Marktpreisniveau fur Wind-Onsho-
re-Strom.

3.5 ANLAGE E70

Die Enercon E-70 wurde im Jahr 2005 in Betrieb genommen und
ist eine technisch bewéahrte Bestandsanlage des Herstellers Ener-
con GmbH. Die Anlage verflgt Uber eine stabile Ertragshistorie.
Die im Cashflow-Modell angesetzten Ertrage orientieren sich am
Durchschnitt der letzten Jahre. Die Anlage befindet sich bereits
vollstandig in der Direktvermarktung. Die Stromerlése werden so-
mit zu Marktpreisen erzielt und unterliegen der entsprechenden
Preisvolatilitat.

Im Jahr 2024 wurde eine erweiterte technische Prifung inklusi-
ve Restnutzungsdauerbewertung durchgefuhrt. Es wurden keine

Anlagebroschiire
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Der technische Zustand wurde zuletzt im Rahmen einer wieder-
kehrenden Prafung im Jahr 2025 bewertet. Es wurden keine si-
cherheitsrelevanten oder betriebskritischen Mangel festgestellt,
sodass ein Weiterbetrieb grundsatzlich méglich ist. Die Flachen-
sicherung basiert auf langfristigen Gestattungs- und Pachtver-
trdgen mit der Ortsgemeinde sowie privaten GrundstlUckseigen-
timern. Die Vertragslaufzeiten decken die geplante Laufzeit des
Kapitalmarktproduktes ab.

DarUber hinaus besteht grundséatzlich Potential fur ein zukinfti-
ges Repowering am Standort. Entsprechende Optionen werden
derzeit gepruft.

sicherheitsrelevanten Mangel festgestellt. Die aktuell bestatigte
rechnerische Restnutzungsdauer reicht nach der durchgefuhr-
ten Bewertung bis September 2032. Eine daruberhinausgehende
Nutzung ist grundséatzlich moéglich, setzt jedoch entsprechen-
de Prufergebnisse oder gegebenenfalls technische MaBnahmen
voraus. Die Flachensicherung basiert auf Pacht- und Gestat-
tungsvertragen mit einer Laufzeit bis 2030. Gesprache Uber eine
madgliche Verlangerung der Vertrdge sind vorgesehen und sollen
zeitnah umgesetzt werden.

Seite: 14



3.6 FINANZPLAN KAPITALMARKTPRODUKT

Die Finanzplanung fur das Kapitalmarktprodukt basiert auf einer
konservativen Ableitung der erwarteten Einnahmen und Ausga-
ben aus dem Betrieb der beiden Windenergieanlagen am Stand-
ort Naurath. Grundlage der Erlésplanung bilden die historischen
Produktionsdaten der Anlagen, aus denen ein durchschnittlicher
Jahresertrag abgeleitet wurde. Die realen Betriebsdaten stellen
eine belastbare Basis fur die Prognose der zuktnftigen Stromer-
trage dar.

Fur die Windenergieanlage des Typs Enercon E82 wird die ge-
setzlich garantierte EEG-VergUtung bis Ende 2031 berUcksichtigt.
Diese sorgt fur eine hohe Planbarkeit eines Teils der Stromerlése
innerhalb der Laufzeit des Kapitalmarktproduktes. Fur die Anlage
E70 und die Zeitrdume auBerhalb der EEG-Férderung wird eine
Vermarktung des erzeugten Stroms Uber den Strommarkt ange-
nommen.

Auf der Kostenseite wurden die wesentlichen betrieblichen Auf-
wendungen, insbesondere Wartung, Betriebsfuhrung und Pacht,
auf Basis bestehender Vertrdge angesetzt. Die Stromertrage au-
Berhalb der EEG-Férderung und Aufwendungen wurden zur rea-
listischen Abbildung mit einem Inflationsfaktor fortgeschrieben.

Zur vollstandigen Ruckfihrung des aufgenommenen Kapitals ist
nach aktueller Planung eine Anschlussfinanzierung vorgesehen.
Diese basiert auf dem weiterhin vorhandenen wirtschaftlichen
Wert der Anlagen am Ende der Laufzeit des Kapitalmarktproduk-
tes. Als weitere RlckfUhrungsquelle besteht ein Erldspotential
aus dem Repowering des Windparks. FUr die beiden Windener-
gieanlagen wird eine technische und wirtschaftliche Gesamtnut-
zungsdauer von rund 30 Jahren angenommen, wodurch Uber die
Laufzeit des Produkts hinaus entsprechende Ertragspotenziale
bestehen. Dieser verbleibende ,Lifetime Value” der Anlagen bildet
die Grundlage fur die geplante Refinanzierung.

FINANZPLAN IM P50-SZENARIO INKL. CROWDINVESTING ZINSEN UND TILGUNG

Betriebsjahr/Jahr 2026 2027

Einzahlungen
Finanzierung

Gesellschafterdarlehen

Kapitalmarktprodukt
"Windpark Naurath"

Anschlussfinanzierung - - -

Einnahmen

Ausschuttungen

juwi Bet. GmbH & Co. NP 10 KG 281.527°€

270119 €

Ausgaben

Kauf Anteile an
Bestandsanlagen

1.575.000 € - -

Emissionskosten

Schuldendienste

Zinsen

Gesellschafterdarlehen - 5.000¢€

Zinsen ,Windpark Naurath” - 82.500 €

Tilgung Gesellschafterdarlehen - - -

Tilgung .Windpark Naurath” - 187.500 €

159.905 € 155.025 €

Kontostand am Periodenende

2028

125.000 € - -

1.500.000 € - -

2908.894 € 230.818 €

121.622 € - -

5000 €

721875 €

187.500 €

189.231 €

2029 2030 2031 2032 Méarz 2033

265.000 €

231483 € 232184 € 158764 € 44.6M€7

5.000 € 5.000 € 5.000 € 5000 €

61.875 € 51563 € 41250 €  30938€  20.625€

187500 € 187.500€ 187.500€ 187.500€ 375.000 €

165.675 € 153.095€ 151.529€ 86.855¢€ 841€

' Bei der dargestellten Ausschittung handelt es sich um eine zeitanteilige Darstellung der Ausschuttung bis zum Ende der Laufzeit des hier
beschriebenen Kapitalmarktproduktes. Die reduzierte Héhe ist ausschlieBlich auf den verklrzten Betrachtungszeitraum zurlckzufthren.
*Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Anlagebroschiire
WINDPARK NAURATH
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4. NACHHALTIGKEIT DER KAPITALANLAGE

BEITRAG ZU UN-ZIELEN FUR NACHHALTIGE ENTWICKLUNG

Durch die Zeichnung des Wertpapiers ,Windpark Naurath” kbnnen  einer nachhaltigen Entwicklung auf 6konomischer, sozialer sowie
Anleger/innen einen konkreten Beitrag zu den Sustainable De-  6kologischer Ebene dienen. Konkret werden mit der vorliegenden
velopment Goals (SDGs) der Vereinten Nationen leisten. Bei den  Kapitalanlage die Ziele 7 und 13 unterstutzt:

SDGs handelt es sich um insgesamt 17 Ziele, die der Sicherung

Konkret werden die Ziele 7 und 13 unterstitzt:

Umgehend MaBnahmen zur Bekampfung
des Klimawandels und seiner Auswirkun-
gen ergreifen

Zugang zu bezahlbarer, verlasslicher,
nachhaltiger und moderner Energie fur
alle sichern

WIWIN IMPACT SCORING

Bei WIWIN ist Nachhaltigkeit keine grine Fassade, sondern die  die Nachhaltigkeit der Projekte auf der Plattform zu bewerten und
Vision und der Kern des Geschéaftsmodells. Das WIWIN Impact transparent zu dokumentieren - und diese Transparenz so an die
Scoring stellt diese Haltung unter Beweis: Mit dieser Nachhaltig- ~ Anleger/innen weiterzugeben.

keitsbewertung schafft WIWIN einen standardisierten Ansatz, um

Projekttyp

W

IMPACT SCORE

Beitrag
100 £ .
Unternehmens- zur dnt*.'l'gltta-
zweck wende
Involvierung Standort

Anlagebroschiire
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5. CHANCEN DER KAPITALANLAGE

ATTRAKTIVE ZINS- UND
TILGUNGSSTRUKTUR

Die Kapitalanlage bietet Anleger/innen
einen festen Zinssatz von 5,50 % p. a.
Uber die gesamte Laufzeit. Zuséatzlich wird
eine Bonuskomponente (+1,00 % p. a. bei
einem durchschnittlichen Strompreis >
8,00 ct/kWh) in Aussicht gestellt, durch
die Anleger/innen Uber die Grundverzin-
sung hinaus profitieren kédnnen.

Die Kapitalrtckfuhrung erfolgt nicht end-
fallig, sondern planméagBig in mehreren
jahrlichen Tilgungsraten. Dadurch redu-
ziert sich der ausstehende Kapitalbetrag
sukzessive Uber die Laufzeit. FUr Anleger/
innen bedeutet dies:

+ kontinuierliche RuckfUhrung des ein-
gesetzten Kapitals

- sinkende Restkapitalbindung im Zeit-
verlauf

+ reduzierte Risikoexposition gegenuber
dem Laufzeitende

Im Vergleich zu endfélligen Anleihen kann
das Risiko eines vollstandigen Kapitalver-
lusts am Laufzeitende durch die gewahlte
Tilgungsstruktur reduziert werden.

Anlagebroschiire
WINDPARK NAURATH

PLANBARE ERLOSE DURCH
EEG-VERGUTUNG

Die Anlage E82 befindet sich noch bis
Ende 2031im EEG-Vergutungsregime und
erhalt eine feste gesetzlich garantierte
Einspeisevergutung.

Dies sorgt fur:

+ planbare Umsétze in den ersten Jahren
der Produktlaufzeit

+ reduzierte Erldsvolatilitat

+ hohe Kalkulierbarkeit der Zahlungsstro-
me

Die EEG-Phase bildet damit ein stabiles
Fundament fur die Kapitaldienstfahig-
keit wahrend eines wesentlichen Teils der
Laufzeit.

RENOMMIERTER BETREIBER VON
WIND- UND SOLARPARKS

Das Team der Wi IPP GmbH & Co. KG be-
steht aus spezialisierten Fachkraften, die
Uber eine tiefe und breite Branchenexper-
tise sowie Uber eine gute Vernetzung in
der Region verflgen. Dies spiegelt sich in
einem Anteil von rund vier Prozent an der
gesamten installierten Leistung in Rhein-
land-Pfalz wider. Durch gezielte Zukaufe
und Repowering-Projekte wurde ein gro-
Bes und modernes Anlagenportfolio mit
mehr als 100 Windkraft- und Solaranlagen
aufgebaut.

BESTANDSPROJEKT MIT
LAUFENDEM CASHFLOW

Der Windpark Naurath besteht aus zwei
langjéhrig betriebenen Windenergiean-
lagen mit stabiler Ertragshistorie. Beide
Anlagen erzeugen seit vielen Jahren
zuverlassig Strom und verfigen Uber be-
lastbare Produktionsdaten.

Im Unterschied zu Projektentwicklungen
handelt es sich nicht um ein Bau- oder
Genehmigungsprojekt, sondern um ein
operatives Bestandsprojekt mit laufender
Stromproduktion. Die Ruckfihrung des
Kapitalmarktproduktes erfolgt primar aus
bestehenden operativen Cashflows.

KEINE BANKVERBINDLICHKEITEN
AUF ANLAGENEBENE

Nach Angaben der Emittentin bestehen
auf Ebene der operativen Gesellschaft kei-
ne externen Bankverbindlichkeiten mehr
Die erwirtschafteten Cashflows stehen
somit grundsatzlich fur:

- Betriebskosten
+ Rickstellungen (z. B. Rickbau)
« sowie Kapitaldienst

zur Verflgung, ohne dass vorrangige
Fremdkapitalgeber zu bedienen sind.

KEINE NACHSCHUSSPFLICHT DER
ANLEGER/INNEN

Eine Nachschusspflicht der Anleger/innen
ist ausgeschlossen. Fur die Anleger/innen
besteht keine Verpflichtung, Zahlungen
an die Emittentin oder mit ihr verbundene
Gesellschaften zu leisten, die Uber die ur-
sprunglich erbrachte Zeichnungssumme
hinausgehen.
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6. RISIKEN DER KAPITALANLAGE

Bei der vorliegenden Kapitalanlage handelt es sich um tokenba-
sierte Schuldverschreibungen der Naurath EE GmbH & Co. KG.
Die tokenbasierten Schuldverschreibungen sind langfristige,
schuldrechtliche Vertrage, die mit wirtschaftlichen, rechtlichen
und steuerlichen Risiken verbunden sind. Anleger/innen sollten
daher die nachfolgende Risikobelehrung vor dem Hintergrund
der Angaben in der Anlagebroschiire aufmerksam lesen und bei
ihrer Entscheidung entsprechend berlcksichtigen. Insbeson-
dere sollte die Kapitalanlage den wirtschaftlichen Verhaltnissen
der Anleger/innen entsprechen. Die Investition sollte nur einen
geringen Teil des Gesamtvermdgens der Anleger/innen ausma-
chen.

Nachfolgend kénnen nicht sdmtliche mit der Kapitalanlage ver-
bundenen Risiken aufgefihrt werden. Auch die nachstehend
genannten Risiken kénnen hier nicht abschlieBend erlautert
werden. Die Reihenfolge der aufgeflihrten Risiken lasst kei-
ne Rulckschlisse auf magliche Eintrittswahrscheinlichkeiten
oder das AusmaB einer potenziellen Beeintrachtigung zu. Die
einzelnen Risikofaktoren kénnen dariber hinaus themeniber-
greifende Relevanz haben und/oder sich auf den Eintritt oder
die Relevanz anderer Risiken auswirken. Auch Umstande und/
oder Ereignisse aus der personlichen Lebenssituation der ein-
zelnen Anleger/innen, von denen die Emittentin keine Kenntnis
hat, kébnnen dazu fihren, dass einzelne oder mehrere Risiken
ein héheres Gefahrdungspotential entwickeln als im Folgenden

dargestellt.

6.1 ALLGEMEINE RISIKEN

MAXIMALES RISIKO - TOTALVERLUST-
RISIKO

Es besteht das Risiko des Totalverlusts
des Anlagebetrags und der Eintritt einzel-
ner oder das kumulative Zusammenwirken
verschiedener Risiken kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die erwarte-
ten Ergebnisse der Emittentin haben, die
bis zu deren Insolvenz fuhren kénnten.
Individuell kdnnen Anleger/innen zuséatz-
liche Vermdgensnachteile entstehen,
etwa wenn Anleger/innen den Erwerb

der Kapitalanlage durch ein Darlehen
fremdfinanzieren, oder wenn trotz des be-
stehenden Verlustrisikos Zins- und Ruck-
zahlungen aus der Kapitalanlage fest zur
Deckung anderer Verpflichtungen einplant
werden. Solche zuséatzlichen Vermogens-
nachteile kénnen im schlechtesten Fall bis
hin zur Privatinsolvenz der Anleger/innen
fuhren. Daher sollten Anleger/Anlegerin-
nen alle Risiken unter BerUcksichtigung
der personlichen Verhaltnisse prifen und
gegebenenfalls individuellen fachlichen
Rat einholen. Von einer Fremdfinanzierung
der Kapitalanlage (z.B. durch einen Bank-
kredit) wird ausdricklich abgeraten.

Die Kapitalanlage ist nur als Beimischung
in ein Anlageportfolio und nur fr Anleger/
innen geeignet, die einen entstehenden
Verlust bis zum Totalverlust ihres Anlage-
betrages hinnehmen kénnten. Diese Ka-
pitalanlage eignet sich nicht fur Anleger/
innen mit kurzfristigem Liquiditatsbedarf
und ist nicht zur Altersvorsorge geeignet.

Anlagebroschiire
WINDPARK NAURATH

FEHLENDE BESICHERUNG DER BE-
SCHRIEBENEN KAPITALANLAGE

Da die beschriebene Kapitalanlage unbe-
sichert ist, kbnnen Anleger/innen im In-
solvenzfall der Emittentin weder ihre For-
derung auf Ruckzahlung des eingesetzten
Kapitals noch ihre Zinszahlungsanspriche
aus Sicherheiten befriedigen. Im Insol-
venzfall kdnnte dies dazu fUhren, dass die
Anspriche der einzelnen Anleger/innen
nicht oder nur zu einem geringeren Teil
durchgesetzt werden kénnen. Dies kénnte
dazu fUhren, dass Zins- oder Tilgungs-
zahlungen nicht oder nicht rechtzeitig ge-
leistet werden kénnen oder dass es zum
teilweisen oder vollstdndigen Verlust des
investierten Kapitals kommt.

VERAUSSERBARKEIT (FUNGIBILITAT),
VERFUGBARKEIT DES INVESTIERTEN
KAPITALS, LANGFRISTIGE BINDUNG

Die tokenbasierten Schuldverschreibun-
gen sind mit einer festen Vertragslauf-
zeit versehen. Eine vorzeitige ordent-
liche Kindigung durch Anleger/innen ist
nicht mdglich. Anleger/innen kénnen die
erworbenen tokenbasierten Schuldver-
schreibungen vor dem Ablauf der Laufzeit
maoglicherweise nicht verduBern, weil
derzeit kein mit einer Borse vergleichbarer
Markt fur den Handel von tokenbasierten
Schuldverschreibungen existiert. Ob sich
ein solcher Markt entwickelt, ist ungewiss.
Das investierte Kapital kann daher bis zum

Ablauf der Vertragslaufzeit gebunden sein.

RISIKO DES FEHLENDEN EINFLUSSES
AUF DIE GESCHAFTSTATIGKEIT DER
EMITTENTIN UND AUF DIE VERWEN-
DUNG DES EMISSIONSERLOSES

Die tokenbasierten Schuldverschreibun-
gen begranden keine Teilnahme- und
Stimmrechte an bzw. in den Gesell-
schafterversammliungen der Emittentin.
Anleger/innen kénnen keinen Einfluss
auf Entscheidungen der Gesellschafter-
versammlung oder der Geschaftsflhrer
der Emittentin ausiben. Insbesondere
sind die Anleger/innen nicht in der Lage,
Uber die Verwendung des Emissions-
erléses mitzubestimmen. Fur Anleger/
innen besteht also das Risiko, dass ein
oder mehrere Geschéftsfuhrer MaBnah-
men ergreift/ergreifen, die Zahlungen aus
den Schuldverschreibungen geféhrden,
ohne dass Anleger/innen hierauf Einfluss
nehmen kénnen.
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RISIKO AUFGRUND DER WIDERRUFS-
RECHTE DER ANLEGER/INNEN

Bei Inanspruchnahme des gesetzlichen
Widerrufsrechts durch Anleger/innen
besteht aufgrund der dann entstehenden
Verpflichtung der Emittentin zur RGckzah-
lung bereits eingezahlter Anlagebetrage
das Risiko, dass es zu entsprechenden
Liguiditatsabfilissen bei der Emittentin
kommt. In diesem Fall kdnnten geplante
Investitionen nicht oder nicht wie geplant
vorgenommen werden. In einem solchen
Fall kénnten die wirtschaftlichen Ergeb-
nisse der Emittentin von der Prognose
abweichen.

ERHOHTE NACHTRAGLICHE VERSCHUL-
DUNG DER EMITTENTIN

Die Emittentin ist grundsatzlich berech-
tigt, neben den angebotenen Schuldver-
schreibungen weitere Finanzierungen
aufzunehmen, insbesondere in Form von
weiteren Anleihen, Darlehen oder sonsti-
gen Fremdkapitalinstrumenten.

Dies kann dazu fuhren, dass die Emitten-
tin kUnftig zusatzliche Verbindlichkeiten
eingeht, die im Rang gleich oder vorrangig
gegenuber den Schuldverschreibungen
stehen. Eine erhéhte Verschuldung kann
die Liquiditatssituation der Emittentin
belasten und dazu fUhren, dass weniger
Mittel fUr Zins- und Ruckzahlungen an die
Anleger/innen zur Verfigung stehen.
Dardber hinaus besteht das Risiko, dass
im Falle wirtschaftlicher Schwierigkei-
ten zunéchst andere Glaubiger bedient
werden. Dies kann im Extremfall zu Ver-
z6gerungen oder Ausfallen bei Zins- und
Ruckzahlungen der Schuldverschreibun-
gen fuhren.

Anlagebroschiire
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TECHNOLOGIERISIKEN

Die Blockchain-Technologie sowie alle
damit in Verbindung stehenden techno-
logischen Komponenten befinden sich
nach wie vor in einem frihen technischen
Entwicklungsstadium. Der Token ent-
steht, indem die Emittentin die Anzahl der
gezeichneten Token auf der Blockchain
generiert und dann auf die Wallet Adres-
sen der Anleger/innen Ubertragt, indem
die Token den jeweiligen Adressen der
Anleger/innen zugewiesen werden. Die
Blockchain-Technologie kann Fehler ent-
halten, die derzeit nicht bekannt sind, aus
denen sich zukUnftig, aber unabsehbare
Folgen ergeben kénnten. Die Blockchain-
Technologie kann ferner technischen
Schwierigkeiten ausgesetzt sein, die de-
ren Funktionsfahigkeit beeintrachtigt. Ein
teilweiser oder vollstandiger Zusammen-
bruch der Blockchain kann die Emission
der tokenbasierten Schuldverschreibung
und die Handelbarkeit der Token stéren
oder unmaoglich machen. Im schlimmsten
Fall kann dies zum unwiederbringlichen
Verlust der Token und damit zum Verlust
der tokenbasierten Schuldverschreibun-
gen fUhren.

RISIKO DER UBERTRAGUNG AUF EINE
NICHT KOMPATIBLE WALLET

Die Wallet der Anleger/innen muss mit
der gewahlten Blockchain der Emitten-
tin kompatibel sein. Werden ,Windpark
Naurath” auf eine nicht kompatible Wallet
Ubertragen, haben Anleger/innen in der
Regel keine Méglichkeit mehr, auf die
JWindpark Naurath” und Uber diese zu
verfigen. FUr Anleger/innen bedeutet
dies einen Totalverlust seiner Investition,
da er mangels Verfugungsgewalt Gber den
Windpark Naurath” auch keine Rechte
mehr aus den ,Windpark Naurath” geltend
machen kdnnte. Die Entscheidung Uber
die richtige (kompatible) Wallet liegt allein
bei Anleger/innen.

RISIKO VON HACKERANGRIFFEN

Die Blockchain-Technologie, das Block-
chain-Netzwerk und/oder die Wallets

der Anleger/innen kénnen Angriffen von
unbefugten Dritten ausgesetzt sein,

d.h. gehackt werden. Bei sogenannten
.Distributed Denial of Service Attacken”
kdnnen Angreifer z.B. ein Netzwerk oder
eine Blockchain mit einer hohen Anzahl
von Anfragen und/oder Transaktionen
Uberlasten und das Netzwerk beziehungs-
weise die entsprechende Blockchain
(temporar) unbenutzbar machen. In der
Vergangenheit hat es bereits zahlreiche
Hackerangriffe auf diverse Blockchains
gegeben. Aufgrund der grundsétzlichen
Anonymitat der Blockchain-Technologie
ist eine Verfolgung von Tatern nahezu un-
moglich. Derartige Angriffe kdnnen unter
Umstanden zum Verlust der ,Windpark
Naurath” und damit zu einem Totalverlust
far Anleger/innen fuhren.

VERLUST DES PRIVATE KEY

Uber die tokenbasierte Schuldverschrei-
bung wird ein Token ausgestellt, der die
tokenbasierte Schuldverschreibung repra-
sentiert. Die Token werden den jeweili-
gen Wallets der Anleger/innen zugeteilt.
Nach der Ausgabe und Einbuchung in

die Wallets sind die Token nur Uber deren
jeweiligen personlichen Zugang (sog.
Private Key) zu ihrer Wallet oder den Wallet
Partner zugéanglich. Sollte der Private Key
in die Hande Dritter gelangen, so kann
dieser Dritte die Wallet der Anleger/innen
missbrauchen und unbefugt Vermégens-
transaktionen vornehmen. Der Verlust des
Private Key, auch wenn dieser schlichtweg
vergessen” wurde, fihrt zu einem unwie-
derbringlichen Verlust der Token.
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6.2 RISIKEN AUF EBENE DER EMITTENTIN

GESCHAFTSRISIKO DER EMITTENTIN

Es handelt sich um eine unternehmeri-
sche Finanzierung. Anleger/innen tragen
das Risiko einer nachteiligen Geschéfts-
entwicklung der Emittentin. Es besteht
das Risiko, dass der Emittentin in Zukunft
nicht die erforderlichen Mittel zur Ver-
flgung stehen, um die Zinsforderungen
und die Ruckzahlung der tokenbasierten
Schuldverschreibungen zu erflllen. Weder
der wirtschaftliche Erfolg der zuklnftigen
Geschaftstatigkeit der Emittentin noch der
Erfolg der von der Emittentin verfolgten
unternehmerischen Strategie kdnnen mit
Sicherheit vorhergesehen werden. Die
Emittentin kann H6he und Zeitpunkt von
Zuflissen weder zusichern noch garan-
tieren.

ANSCHLUSSFINANZIERUNGSRISIKO

Es ist nicht auszuschlieBen, dass die
Ruckfuhrung des Kapitalmarktproduk-
tes nicht vollstandig aus dem laufenden
operativen Cashflow dargestellt werden
kann. Am Ende der Laufzeit kann daher
eine Anschlussfinanzierung oder Refinan-
zierung erforderlich sein. Die Mdglichkeit
einer solchen Finanzierung hangt von den
dann geltenden Marktbedingungen, der
wirtschaftlichen Situation der Emittentin
sowie dem technischen Zustand der Anla-
gen ab und kann nicht garantiert werden.
Sollte eine Anschlussfinanzierung nicht
oder nur zu ungunstigen Konditionen
moglich sein, kann dies Auswirkungen auf
die RUckzahlung des Kapitalmarktproduk-
tes haben.

PROGNOSERISIKO

Die Prognosen der erzielbaren Erldse
und weiterer Aspekte kdnnten sich als
unzutreffend erweisen. Bisherige Markt-
oder Geschaftsentwicklungen sind keine
Grundlage oder Indikator fur zukdnftige
Entwicklungen.

Anlagebroschiire
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MARKTRISIKO (POST-EEG)

Die Anlage E70 befindet sich bereits
vollstandig in der Direktvermarktung. Die
Anlage E82 fallt mit Ablauf des Jahres
2031 ebenfalls aus dem EEG-Vergltungs-
regime. Ab diesem Zeitpunkt unterliegen
die Erlése aus der Stromvermarktung
vollstandig der Entwicklung der GroB-
handelsstrompreise fur Windenergie an
Land. Strompreise kdnnen erheblichen
Schwankungen unterliegen und sind unter
anderem abhéangig von gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklungen, regulatorischen
Rahmenbedingungen, geopolitischen Er-
eignissen sowie Angebots- und Nachfra-
gestrukturen am Energiemarkt. Sinkende
Marktpreise kdnnen zu geringeren Erlésen
und damit zu einer Reduktion der verfug-
baren Liquiditat fGhren.

ERTRAGSMINDERUNGSRISIKO

Die prognostizierten Stromertréage basie-
ren auf historischen Produktionsdaten
sowie langjahrigen Windmittelwerten.
Tatsachliche Windverhéltnisse kénnen
hiervon abweichen. DarUber hinaus
kdnnen altersbedingte VerschleiBerschei-
nungen, ungeplante Stillstande, netz-
seitige Abschaltungen oder technische
Einschrankungen zu einer temporéren
oder dauerhaften Reduktion der Strom-
produktion fUhren. Minderertrage wirken
sich unmittelbar auf die Umsatzerldse aus
und kénnen die Fahigkeit der Emittentin
zur Bedienung von Zins- und Tilgungsver-
pflichtungen beeintréachtigen.

RISIKEN AUS FLACHENSICHERUNG UND
RESTNUTZUNGSDAUER (ANLAGE E70)

Die Flachensicherung der Windenergiean-
lage E70 basiert auf Pacht- und Gestat-
tungsvertragen, deren Laufzeiten derzeit
nicht die gesamte Laufzeit des Kapital-
marktproduktes abdecken. Gleichzeitig
reicht die aktuell bestatigte rechnerische
Restnutzungsdauer der Anlage nur bis
voraussichtlich September 2032, wahrend
die hier beschriebenen Schuldverschrei-
bungen erst zum 31.03.2033 enden.

Es besteht das Risiko, dass eine Verlan-

gerung der Flachensicherung nicht oder
nur zu ungunstigeren Konditionen erfolgt
und/oder ein Weiterbetrieb der Anlage
Uber die bestatigte Restnutzungsdauer
hinaus technisch oder wirtschaftlich nicht
maoglich ist. In diesen Fallen kann es zu
einer Einschrankung oder Einstellung des
Anlagenbetriebs kommen, was zu gerin-
geren Einnahmen der Emittentin fuhren
kann.

Dies kann die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, Zins- und/oder Tilgungs-
zahlungen, insbesondere die zum Lauf-
zeitende fallige Ruckzahlung, vollstandig
und fristgerecht zu leisten.

AUSSERPLANMASSIGE
REPARATURKOSTEN

Aufgrund des fortgeschrittenen Alters der
Anlagen kann es zu ungeplanten Repara-
tur- oder AustauschmaBnahmen kommen,
insbesondere bei GroBkomponenten.
Soweit entsprechende MaBnahmen nicht
durch bestehende Wartungsvertrage
gedeckt sind, sind die Kosten von der Be-
treibergesellschaft zu tragen. Hohere als
kalkulierte Instandhaltungsaufwendungen
kdnnen zu Liquiditatsbelastungen fuhren
und die Kapitaldienstfahigkeit beeintrach-
tigen.
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RISIKEN AUFGRUND VON
INTERESSENSKONFLIKTEN

Matthias Willenbacher ist Gesellschafter
der wiwin GmbH und Uber die Komple-
mentarin zugleich Geschaftsfuhrer der
Emittentin. DarUber hinaus ist er mittel-
bar an der operativen Projektgesellschaft
beteiligt, deren Kommanditanteile im
Rahmen des Bestandsanlagenkaufs durch
die Emittentin erworben werden sollen.
Aufgrund dieser personellen und wirt-
schaftlichen Verflechtungen kann es zu
Interessenkonflikten kommen. Insbe-
sondere besteht das Risiko, dass Ent-
scheidungen im Zusammenhang mit

der Strukturierung, dem Erwerb oder der
weiteren Entwicklung des Projekts nicht
ausschlieBlich im Interesse der Emittentin
und der Anleger/innen getroffen werden,
sondern auch Interessen von Herrn Mat-
thias Willenbacher als Gesellschafter oder
Verkaufer von Anteilen berUcksichtigen
kénnten.

Sollten sich solche Interessenkonflikte
realisieren, kdnnten Entscheidungen
getroffen werden, die fur die Emitten-

tin wirtschaftlich nachteilig sind. Dies
kdnnte sich negativ auf die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittentin auswirken
und im Extremfall dazu fUhren, dass die
Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen
gegenltber den Anleger/innen (insbeson-
dere Zinszahlungen und Rudckzahlung des
eingesetzten Kapitals) nicht oder nicht in
der geplanten Hohe erflllen kann.

AUSFALLRISIKO DER EMITTENTIN
(EMITTENTENRISIKO)

Die Emittentin kann zahlungsunféhig
werden oder in Uberschuldung geraten,
bis hin zur Insolvenz der Emittentin. Dies
kann insbesondere der Fall sein, wenn

die Emittentin geringere Einnahmen und/
oder héhere Ausgaben, als erwartet zu
verzeichnen hat oder wenn die Emittentin
eine etwaig erforderliche Anschluss-
finanzierung nicht einwerben kann. Die
Insolvenz der Emittentin kann zum Verlust
der Einlage und der Zinsen fUhren, da die
Emittentin keinem Einlagensicherungs-
system angehért.

Anlagebroschiire
WINDPARK NAURATH

SCHLUSSELPERSONENRISIKO,
MANAGEMENT

Durch einen méglichen Verlust von Kom-
petenztragern besteht das Risiko, dass
der Emittentin Fachwissen nicht mehr zur
Verflgung steht und somit ein qualifizier-
tes Investitions- und Risikomanagement
nicht mehr in vollem Umfang gewéahr-
leistet werden kann. Der Verlust solcher
unternehmenstragenden Personen
kénnte einen nachteiligen Effekt auf die
wirtschaftliche Entwicklung der Emitten-
tin haben. Dadurch kénnte sich die Hohe
der Zins- und/oder Tilgungszahlungen an
die Anleger/innen reduzieren oder diese
kdnnten ausfallen. Auch Management-
fehler auf Ebene der Emittentin und/
oder wesentlicher Vertragspartner der
Emittentin sind nicht auszuschlieBen.

Es kann in technischer, rechtlicher oder
wirtschaftlicher Hinsicht zu Fehleinschat-
zungen kommen. Ebenfalls kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die
Gesellschafterstruktur in Zukunft andert
und dritte Personen einen beherrschen-
den Einfluss auf die Emittentin gewinnen
kénnen.

AUFSICHTSRECHTSRISIKO

Es besteht das Risiko, dass die recht-
lichen Rahmenbedingungen so geéndert
werden oder sich die Tatigkeit der Emit-
tentin so veréndert, dass die Emittentin
ein Investmentvermégen im Sinne des
Kapitalanlagengesetzbuchs darstellt, so
dass die Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht MaBnahmen nach § 15
des Kapitalanlagegesetzbuches ergreifen
und insbesondere die Ruckabwicklung der
Geschéafte anordnen kann. Dies kann zu
geringeren Zinszahlungen an die Anleger/
innen bis hin zum Totalverlust des Anlage-
betrags fUhren.

RECHTSANDERUNGSRISIKO

Die Darstellung der rechtlichen Folgen
eines Investments in die beschriebene Ka-
pitalanlage beruht auf dem zum Zeitpunkt
des Basisinformationsblatt geltenden
Rechts, den bisher angewendeten Ge-
richtsurteilen und der Praxis der Verwal-
tung. Anderungen in der Anwendung be-
stehender Rechtsnormen durch Behérden
und Gerichte sowie kunftige Anderungen
von Rechtsnormen kénnten fur die Emit-
tentin und die Anleger/innen negative
Folgen haben. Es gibt keine Gewahr dafur,
dass die zur Zeit des Basisinformations-
blatt geltenden Gesetze und Verordnun-
gen sowie die Rechtsprechungs- und
Verwaltungspraxis in unveranderter Form
bestehen bleiben. Vielmehr tragen die An-
leger/innen das Rechtsanderungsrisiko.

RISIKO AUFGRUND VON PANDEMIEN
(CoVvID-19) / AUSWEITUNG VON KON-
FLIKTEN UND ZOLLEN

Es besteht das Risiko, dass eine globale
Ausbreitung von Krankheiten, wie z. B.
Covid-19, die geplante AusUbung von
Investitionen oder der Geschéftstatigkeit
der Emittentin nachhaltig gestort wird.
Ferner ist die zukUnftige 6konomische
Entwicklung derzeit in besonderem Aus-
maR von Unsicherheiten und Risiken ge-
pragt. Infolge des Einmarsches Russlands
in die Ukraine im Februar 2022 haben die
geopolitischen Risiken in Europa erheblich
zugenommen. Auch die Entwicklung im
Nahen Osten betreffend den Israel-Gaza
Konflikt sowie der US-Intervention im Iran
und etwaige Ausweitungen dieser Konflik-
te, sind nicht auszuschlieBen und kénnen
sich negativ auf die wirtschaftliche Ent-
wicklung auswirken. Derzeit werden die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
aber auch durch die unvorhersehbare
Politik des seit 20. Januar 2025 im Amt
befindlichen US-amerikanischen Préasi-
denten Donald Trump beeinflusst. Es kann
daher nicht ausgeschlossen werden, dass
die USA ohne Vorwarnung Zélle gegen die
EU oder andere Lander verhdngen und/
oder bestehende Zblle erhéhen wird und
sich damit die wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen negativ entwickeln werden.
Durch die vorgenannten Risiken kann sich
die weitere Beschaffung von Komponen-
ten oder der Bau der Windkraft- oder So-
laranlage inkl. Infrastruktur verzégern und
somit die weitere Geschaftsentwicklung
der Emittentin negativ beeinflussen.
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6.3 RISIKEN AUF EBENE DES ANLEGERS

FREMDFINANZIERUNGSRISIKO

Wenn Anleger/innen den Anlagebetrag
fremdfinanzieren, indem sie etwa einen
privaten Kredit bei einer Bank aufnehmen,
kann es Uber den Verlust des investier-
ten Kapitals hinaus zur Gefahrdung des
weiteren Vermogens der Anleger/innen
kommen. Das maximale Risiko der An-
leger/innen besteht in diesem Fall in einer
Uberschuldung, die im schlechtesten Fall
bis zur Privatinsolvenz der Anleger/innen
fUhren kann. Dies kann der Fall sein, wenn
bei geringen oder keinen Ruckflissen

aus der Kapitalanlage der Anleger/innen
finanziell nicht in der Lage sind, die Zins-
und Tilgungsbelastung aus seiner Fremd-
finanzierung zu bedienen. Die Emittentin
rat daher von einer Fremdfinanzierung des
Anlagebetrages ab.

Anlagebroschiire
WINDPARK NAURATH

RISIKO DER ANDERUNG DER RECHT-
LICHEN UND STEUERLICHEN RAHMEN-
BEDINGUNGEN

Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die tokenbasierten Schuldverschrei-
bungen von kinftigen Steuer-, Gesell-
schafts- oder anderen Rechtsanderungen
derart betroffen sind, dass auf die Zins-
zahlungen ein entsprechender Abschlag
vorgenommen werden muss und somit
die erwarteten Ergebnisse fur die Anleger/
innen nicht (mehr) erzielt werden kénnen.
Ferner besteht das Risiko, dass der Er-
werb, die VerauBerung oder die Ruck-
zahlung der Kapitalanlage besteuert wird,
was flr Anleger/innen zusétzliche Kosten
zur Folge hatte. Diese Kosten wéren auch
im Falle des Totalverlusts des Anlagebe-
trags durch Anleger/innen zu tragen. Die
Ubernahme dieser Kosten kann zu einer
Privatinsolvenz des Anlegers fihren.

HINWEIS ZU RISIKOSTREUUNG UND
VERMEIDUNG VON RISIKOKONZENTRA-
TION

Die Investition in die tokenbasierten
Schuldverschreibungen sollte aufgrund
der Risikostruktur nur als ein Baustein
eines diversifizierten (risikogemischten)
Anlageportfolios betrachtet werden.
Grundsatzlich gilt: Je héher die Rendite
oder der Ertrag, desto gréBer das Risiko
eines Verlusts. Durch eine Aufteilung des
investierten Kapitals auf mehrere Anlage-
klassen und Projekte kann eine bessere
Risikostreuung erreicht und ,Klumpenrisi-
ken” kénnen vermieden werden.
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7. HINWEISE DES PLATTFORMBETREIBERS
WIWIN GMBH, GERBACH

WIWIN GmbH, Gerbach, handelnd als vertraglich gebundener Vermittler der Concedus GmbH, Nirnberg

UMFANG DER PROJEKTPRUFUNG
DURCH DEN PLATTFORMBETREIBER

Der Plattformbetreiber, handelnd als
gebundener Vermittler fir Rechnung
und unter Haftung der Concedus GmbH
(Haftungsdach), nimmt im Vorfeld des
Einstellens eines Projekts auf der Platt-
form lediglich eine Plausibilitatsprifung
vor. Das Einstellen auf der Plattform
stellt keine Investitionsempfehlung dar.
Der Plattformbetreiber beurteilt nicht die
Bonitat der Emittentin und Uberprift nicht
die von dieser zur Verflgung gestellten
Informationen auf ihren Wahrheitsgehalt,
ihre Vollstandigkeit oder inre Aktualitat.

Anlagebroschiire
WINDPARK NAURATH

TATIGKEITSPROFIL DES PLATTFORM-
BETREIBERS

Der Plattformbetreiber Ubt keine Bera-
tungstatigkeit aus und erbringt keine Be-
ratungsleistungen. Insbesondere werden
keine Finanzierungs- und/oder Anlagebe-
ratung sowie keine steuerliche und/oder
rechtliche Beratung erbracht. Der Platt-
formbetreiber gibt Anleger/innen keine
personlichen Empfehlungen zum Erwerb
von Finanzinstrumenten auf Grundlage
einer Prifung der personlichen Umstande
der jeweiligen Anleger/innen. Die person-
lichen Umstande werden nur insoweit
erfragt, wie dies im Rahmen der Anlage-
vermittlung gesetzlich vorgeschrieben ist,
und lediglich mit dem Ziel, die gesetzlich
vorgeschriebenen Hinweise zu erteilen,
nicht aber mit dem Ziel, dem/r Anleger/in
eine personliche Empfehlung zum Erwerb
eines bestimmten Finanzinstruments aus-
zusprechen.

INFORMATIONSGEHALT DER ANLAGE-
BROSCHURE

Diese Anlagebroschire erhebt nicht den
Anspruch, alle Informationen zu enthal-
ten, die fur die Beurteilung der in dieser
Anlagebroschure beschriebenen Kapital-
anlage erforderlich sind. Anleger/innen
sollten die Mdglichkeit nutzen, sich aus
unabhangigen Quellen zu informieren und
fachkundige Beratung einzuholen, wenn
sie unsicher sind, ob sie die tokenbasierte
Schuldverschreibungen ,Windpark Nau-
rath” erwerben wollen. Da jede/r Anleger/
in mit dem Erwerb persénliche Ziele
verfolgen kann, sollten die Angaben und
Annahmen der Emittentin unter Bertck-
sichtigung der individuellen Situation
sorgféltig gepruft werden.
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